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XVII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 31,01 35,80 7,43 9,99
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze!

Podsumowanie dziatalnosci Grupy Kopex w 2008 roku
wypada bardzo dobrze. Wielkim sukcesem jest wejscie na rynek
australijski i pozyskanie kontraktu na dostarczenie kompleksu
Scianowego do nowej kopalni wegla kamiennego Carborough Downs
za rekordowg w historii polskiego gornictwa kwote 267 min zt.

W 2008 roku zakonczyta sie rozbudowa mocy produkcyjnych
kombajnéw sScianowych w ZZM. W Tagorze zwiekszone zostaty
0 20% mozliwosci produkcji obudéw Scianowych. Wprowadzone
zostaty do produkcji nowe innowacyjne produkty, jak kombajn
Scianowy ZZM duzych mocy, otwierajacy przed Grupag Kopex nowe
mozliwosci na najbardziej perspektywicznych rynkach goérniczych
Swiata. Sukcesem zakonczyta sie takze restrukturyzacja spétek
Famago i Tagor, ktére ubiegty rok zakonczyty rentownoscig na
dwucyfrowym poziomie;

Rok 2008 byt nietypowym rokiem. Nastgpit spadek notowan
wszystkich spotek gietdowych, takze tych, ktére osiagaty bardzo
dobre wyniki. Ta tendencja nie omineta réwniez Kopeksu.

Kopex udowodnit w 2008 roku, zwitaszcza w IV kwartale, ze —
pomimo kryzysu na rynkach swiatowych — mozna poprawi¢ swojg
sytuacje ekonomiczng. Zgodnie z naszymi oczekiwaniami w catym
2008 roku zanotowaliSmy duzy wzrost przychoddéw, poparty

wzrostem zysku.
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Gupy Kopeksu wyniosty
w 2008 roku 1 mld 982 min zt, podczas gdy w poprzednim roku zamknety
sie one sumg 1 mid 290 min zt. Zysk netto siegnat kwoty 90 min zt i byt
wyzszy o0 okoto 8 proc. w stosunku do 2007 roku — przy wytgczeniu
jednorazowego zysku netto ze sprzedazy akcji Kopeksu przez ZZM
w ramach tzw. transakcji odwrotnego przejecia. Zysk operacyjny EBIT
wyniost 174,9 min zt (wzrost o 65 proc.), zas zysk EBITDA 236 min z
(wzrost o 63 proc.).

Na gtdbwnej dziatalnosci, produkcji i sprzedazy maszyn oraz ustug
dla gornictwa, Grupa Kopex wypracowata marze operacyjng EBIT 14,5%
a marze EBITDA w wysokosci 16,8% i sg to poziomy bardzo zblizone lub
przekraczajgce te osiggane przez liderow branzy na swiecie. Bardzo
zadowoleni jestesmy takze z osiggniecia wysokich rentownosci przez
spotki z Grupy Kopex dziatajgce w segmencie maszyn i w elektronice. Do
lideréw Grupy pod wzgledem osigganej zyskownosci nalezg ZZM, Tagor,
Hansen i Famago.

Jest to efektem konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju Spotki
w ostatnich kilku latach - w okresie hossy i koniunktury. PostawiliSmy na
nowe produkty, nowe rynki zbytu oraz udoskonalenie naszej
kompleksowej oferty dla gornictwa.

Sitg Kopeksu jest nowoczesna, innowacyjna i kompleksowa oferta
dla kopalh na catym Swiecie. Nowe maszyny i urzadzenia gornicze,
wykorzystujgce najnowsze sSwiatowe technologie, dostosowalismy do
potrzeb  klientow w réznych regionach sSwiata. Jednoczes$nie
doswiadczenia zdobywane na roznych rynkach i w réznych warunkach
geologicznych, technicznych, podnoszg poziom kompetencji w Grupie
Kopex.

Postawilismy na rozwdj nowych technologii i produktéw, ktoére
zwiekszgjg nasza konkurencyjnos¢. W roku 2008 zaprezentowaliSmy
nowy kombajn $cianowy (o symbolu KSW-2000E) bedacy jedyng tego
typu maszyng zaprojektowang i produkowang przez polskg firme. Jest on
przygotowany do uzyskiwania rekordowych wydajnosci: do 30 tys. ton
wegla na dobe. Kombajn ten w potaczeniu z naszymi doskonatymi

obudowami Scianowymi stanowig idealng oferte na wymagajgce rynki
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Chin i Australii, gdzie z powodzeniem oferujemy nasze rozwigzania.
Chiny, bedace najwiekszym producentem wegla na swiecie, sg statym
odbiorcg naszych produktéw, wytwarzanych zaréwno kraju, jak i naszej
fabryce w Chinach, bedacej naszg joint venture z partnerem chinskim.
W Australii, po wygraniu przetargu, w ktorym uczestniczyli wszyscy
Swiatowi potentaci, podpisaliSmy umowe na dostawe kompleksu
Scianowego o wartosci 267 min zt. Jest to najwiekszy kontrakt podpisany
kiedykolwiek przez polska firme na rynku autralijskim.

Osiggniecia te sprawity, ze zainteresowanie catego gorniczego
Swiata oferta Kopeksu jest bardzo duze i zaowocowato wielkim
powodzeniem naszej ekspozycji na Swiatowej Wystawie Gorniczej
MINING EXPO 2008 w Sosnowcu, ktéra towarzyszyta obradom XXI
Swiatowego Kongresu Gérniczego w Krakowie. Uznanie dla naszych
wynikow znalazto wyraz w postaci licznych nagrod m.in. Diamentow
Forbesa, w ktorym to rankingu Kopex zajgt pierwsze miejsce wsrod
duzych firm najszybciej zwiekszajacych swojg wartosc.

WprowadziliSmy zmiany, utatwiajgce realizowanie nowoczesnych
metod zarzgdzania. Skutecznie wdrazamy informatyczny system
zarzadzania z firmg IFS. ZcetralizowaliSmy w spotce Kopex procesy
zaopatrzenia w surowce i produkty dla catej Grupy oraz zakupy ustug
zewnetrznych. Wspolna dla catej Grupy Kopex jest rowniez marketigowa
strategia rozwoju i promocji zarbwno na rynku krajowym, jak
i zagranicznym. Pozwala ona prowadzi¢ skuteczng walke konkurencyjng
na skale swiatowq skutkujacg wzrostem eksportu.

W roku 2009 wprowadzac¢ bedziemy na rynek nowe produkty, m.in.
nowy kombajn chodnikowy (KTW-200) oraz kombajn scianowy (KSW-
1500E) przeznaczony do urabiania niskich poktadéw wegla. Prowadzimy
obecnie prace badawcze geologiczne oraz projektowe nowych inwestycji
gorniczych w Indonezji. Widzimy takze bardzo ciekawe mozliwosci
sprzedazy na krajowym rynku. Polskie kopalnie planujg w najblizszym
czasie spore inwestycje w maszyny i urzadzenia a takze w udostepnienie
nowych zt6z kopalin. Na rok 2009 juz podpisaliSmy i spodziewamy sie

podpisaC wiele interesujgcych konktraktow. Obecny portfel zamowien
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opiewa na umowy o tgcznej wartosci ponad miliarda ztotych, co stanowi
potowe naszych ubiegtorocznych obrotow.
Uwazam, ze opisane powyzej przedsiewziecia pozwolg skutecznie

stawi¢ czota postepujgcemu kryzysowi swiatowemu.

Sktadam serdecznie podziekowania Akcjonariuszom za okazane
zaufanie i poparcie, cztonkom Rady Nadzorczej za owocng wspétprace,
Zarzadowi za dobre wyniki i zrealizowane przedsiewziecia, kadrze
kierowniczej i wszystkim pracownikom Spofki za codzienng prace. Jestem

przekonany, ze wspolnie siegac¢ bedziemy po coraz wieksze sukcesy.

Marian Kostempski

Prezes Zarzadu

Dyrektor Generalny



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX S.A.

sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

Katowice, Kwiecien 2009r.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX S.A. w tys. zt

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku w tysigcach zlotych

Nota 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa
I. Aktywa trwale 1,853,994 1,620,240
1. WartoSci niematerialne 1 37,009 19,084
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 1,176,883 1,127,695
3. Rzeczowe aktywa trwale 3 562,912 415,912
4. Naleznos$ci dlugoterminowe 4 1,493 3,687
4.1. Od jednostek powiazanyck
4.2. Od pozostatych jednostek 1,493 3,687
5. Inwestycje dlugoterminowe 5 30,709 29,801
5.1. Nieruchomosci 5,042 8,887
5.2. Dlugoterminowe aktywa finansow« 21,511 16,673
a) w jednostkach powiazanycl 11,459 11,168
b) w pozostatych jednostkack 10,052 5,505
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedaz: 4,156 4,241
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 44,988 24,061
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegc 43,011 20,719
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresow¢ 1,977 3,342
I1. Aktywa obrotowe 1,368,842 981,702
1. Zapasy 7 514,298 332,189
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 8 499,146 441,770
2.1. Od jednostek powiazanyck 1,781 1,013
2.2. Od pozostatych jednostek 497,365 440,757
3. Inwestycje krotkoterminowe 9 171,546 178,099
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansow¢ 171,546 178,099
a) w jednostkach powigzanyct
b) w pozostatych jednostkact 7,413 28,688
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zn 164,133 149,411
3.2. Krotkoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedaz;
3.3. Inne inwestycje finansowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 183,852 29,644
II1. Aktywa trwale przeznaczone do obrotu 11 10,035
Aktywarazem 3,232,871 2,601,942
Pasywa
1. Kapital wlasny 2,097,203 2,050,381
1. Kapitat zaktadowy 12 67,633 67,633
2. Akcje whasnc 13 -400
3. Kapitat zapasowy 14 1,848,742 1,363,145
4. Kapitat z aktualizacji wycen) 15 -5,864 45,346
5. Pozostate kapitaty rezerwowe¢ 16 23,523 3,903
6. Roznice kursowe z przeliczeni: 20,749 -683
7. Zysk (strata) z lat ubiegtyct -10,589 -3,426
8. Zysk (strata) netto 90,254 500,713
9. Kapitat mniejszosc 17 63,155 73,750
11. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1,135,668 551,561
1. Rezerwy na zobowiazania 18 89,343 79,374
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowegc 36,301 23,851
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobn 19,003 16,618
a) dtugoterminowe 15,041 13,247
b) krétkoterminowe 3,962 3,371
1.3. Pozostate rezerwy 34,039 38,905
a) dtugoterminowe 1,942 250
b) krotkoterminowe 32,097 38,655
2. Zobowiazania dlugoterminowe 19 141,622 14,916
2.1. Wobec jednostek powiazanyct 107 482
2.2. Wobec pozostatych jednostek 141,515 14,434
3. Zobowiazania krétkoterminowe 20 855,434 451,594
3.1. Wobec jednostek powiazanyct 867 111
3.2. Wobec pozostatych jednostek 854,567 451,483
4. Rozliczenia migdzyokresowe 21 49,269 5,677
a) dtugoterminowe 5,629 5,113
b) krétkoterminowe 43,640 564
Pasywarazem 3,232,871 2,601,942
Wartos¢ ksiggowa 2,097,203 2,050,381
Liczba akeji 67,632,538 57,277,434
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w z) 22 31.01 35.80

Katowice, 28.04.2009



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX S.A. w tys. zt

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.
sporzadzony za okres 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku w tysiacach zlotych

Nota od 01.01.2008 od 01.01.2007
do 31.12.2008 do 31.12.2007
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 1,982,644 1,290,230
- od jednostek powigzanych 2,597 242
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 23 1,264,966 890,449
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 24 717,678 399,781
II. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw, w tym: 1,634,896 1,076,949
- dla jednostek powiazanych 2,178
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 25 939,645 678,032
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 695,251 398,917
III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-II) 347,748 213,281
IV. Pozostale przychody 26 43,224 47,011
V. Koszty sprzedazy 25 30,499 44,053
VI. Koszty ogélnego zarzadu 25 152,923 94,796
VII. Pozostale koszty 27 32,621 15,708
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (III+1V-V-VI-VII) 174,929 105,735
IX. Przychody finansowe 28 27,642 75,840
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym : 2 4,002
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 10,666 12,459
- od jednostek powigzanych 17
3. Przychody ze sprzedazy inwestycji 52,626
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 1,380 2,534
5. Inne 15,594 4,219
X. Koszty finansowe 29 67,939 87,181
1. Odsetki, w tym: 24,388 12,848
- dla jednostek powiazanych 2 11
2. Wartos$¢ sprzedazy inwestycji 44,389
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 39,614 1,344
4. Inne 3,937 28,600
XI. Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci lub czeSci udzialow w j.powigzanych 534,739
XII. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
XIII. Nadwyzka udzialu warto$ci godziwej aktywow netto jedn.przejmowanej nad
kosztem polaczenia 226 5,395
XIV. Zysk (strata) brutto (VIII +IX-X+XI-XII+XIII) 134,858 634,528
XV. Podatek dochodowy 30 30,442 118,475
a) czgs¢ biezaca 28,097 129,711
b) cz¢$¢ odroczona 2,345 -11,236
XVLI. Udzial w zyskach (stratach) netto jedn. podporzadk. wycen. metoda praw 89 728
XVIL. (Zyski) straty mniejszoSci -14,251 -16,068
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV+XVI+XVII) 90,254 500,713
Zysk (strata) netto 90,254 500,713
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 67,632,538 57,277,434
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla (w zl) 31 1.33 8.74

Katowice, 28.04.2009 2



Katowice, 28.04.2009

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] KOPEX S.A.

Skonsolidowane zestawienie w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.
na dzien 31 grudnia 2008 roku w tysigcach zlotych

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)
a) korekty do okresu porownywalnego
b) korekty bledow podstawowych
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1.1. Kapital zakladowy na poczatek okresu

a) zwigkszenia (z tytutu)
- przejgeie odwrotne

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu

2.1. Akcje wlasne (warto$¢ ujemna) na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytulu)

- wykup akcji wlasnych

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Akcje wlasne (warto$¢ ujemna) na koniec okresu

3.1. Kapital zapasowy na poczatek okresu

a) korekty do okresu porownywalnego
3.2. Kapital zap ynap k okresu, po
a) zwigkszenia (z tytulu)

- przejgeie odwrotne
- podziatu zysku
- z kapitatu aktualizacji wyceny
- wykup akcji wlasnych
- korekta konsolidacyjna

godnieniu do danych poréwnywalnych

- z umorzenia zobowiazan w postepowaniu ukladowym
- z przeszacowania srodkow trwalych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
- na kapital rezerwowy
- z kapitatu aktualizacji wyceny
- korekta konsolidacyjna
- rozliczenie wyniku ze sprzedazy jednostki zaleznej
3.3. Kapital zapasowy na koniec okresu

4.1. Kapital z al lizacji wyceny na poczatek okresu
a) korekty do okresu porownywalnego
4.2. Kapital z al ji wyceny na poczatek, po uzgodni do danych poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytulu)
- zbycia $rodkow trwatych
- aktualizacja inwestycji dlugoterminowych
- zabezpieczenie przeplywow pienigznych
- podatek doch.odroczony z tyt.zabezpieczen przeptywow pienigznych
- podatek doch.odroczony z tyt.likwidacji ér.trwatych
- réznica migdzy warto$cia nabytych udzialow a rzeczowym aportem
- wlaczenie do konsolidacji jednostki zaleznej
- korekta konsolidacyjna
b) zmniejszenia (z tytutu)
- zbycia $rodkow trwatych
- aktualizacja inwestycji dlugoterminowych
- réznice kursowe z przeliczenia
- zabezpieczenie przeplywow pienigznych
- podatek doch. odroczony z tyt. zabezpieczen przeplywow pienigznych
- korekta konsolidacjna
4.3. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu
5.1. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
a) korekty do okresu porownywalnego

5.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytulu)
- podziat zysku
- pozostale
- z kapitatu zapasowego
b) zmniejszenia (z tytutu)
- zasilenie funduszu socjalnego
- wyplata premii dla zatogi
- przejecie odwrotne
- wykup akcji wlasnych
5.3. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
6.1. Réznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu
- zmiany za okres biezacy
6.2. Réznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu
7.1. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
a) korekty do okresu porownywalnego
b) korekty bledow podstawowych
7.2. Zysk (strata) z lat ubieglych na atek okresu, po
a) zwigkszenia (z tytulu)
- réznice kursowe z przeliczenia

do danych poréwnywalnych

- przejgeie odwrotne
- zysk z lat ubiegtych
- kapital zapasowy
- rozliczenie wyniku ze sprzedazy jednostki zaleznej
- korekta blgdow podstawowych
- korekta konsolidacyjna
- likwidacja $r.trwatych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- wlaczenie do konsolidacji jednostki zaleznej
- przejgeie odwrotne
- korekty bledow podstawowych
- podatek doch.odroczony z tyt.likwidacji ér.trwatych
- kapital zapasowy
- kapital rezerwowy
- wyplata z zysku dla zalogi
- dywidendy
- korekta konsolidacyjna
7.4. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
9.1. Kapital mniejszosci na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytulu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
9.2. Kapital mniejszosci na koniec okresu
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ )

sporzadzone od 01.01.2008
do 31.12.2008

od 01.01.2007
do 31.12.2007

2,050,381 356,856
1362 3
2,049,019 356,859
67,633 3,267
64,366
64,366
67,633 67,633
-400
-400
-400
1,363,145 205,458
1,363,145 205,458
505,676 1,173,749
1,106,654
504,030 67,062
306
400
866 -86
74
119
20,079 16,062
77 4,761
20,000
2
158
11,143
1,848,742 1,363,145
45,346 45,833
28
45318 45,833
2,008 6,438
53
2 367
822 6,860
-88 1214
31
320
320
788 425
53,190 6,925
2,686 3,788
79 39
22
62,150 472
-11,740 2,648
15
-5,864 45,346
3,903 4,050
3,903 4,050
20,020 943
20 800
143
20,000
400 1,090
50
800
240
400
23,523 3,903
-683 4
21,432 679
20,749 -683
497,287 50,933
-1.402 3
495,885 50,936
3,333 32,438
148
17,528
573
77 4,761
7,667
271
2,264 2,482
509,807 86,800
6
17,520
4,525 82
403 472
504,030 67,062
20
800
51
772 864
-10,589 -3,426
90,254 500,713
90,254 500,713
73,750 47,319
19,952 75,652
30,547 49,221
63,155 73,750
2,097,203 2,050,381

wiys. z1
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Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.
sporzadzony za okres 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku w tysigcach zlotych

od 01.01.2008 od 01.01.2007
do 31.12.2008 do 31.12.2007
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto 90,254 500,713
11. Korekty razem -37,498 -766,755
1. Zysk (strata) udzialowcow mniejszosciowycl 14,251 16,068
2. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w j.stowarz. i begdacych spotkami handl. j.wspotzaleznyc -89 =728
3. Amortyzacja 61,093 42,285
4. Odpisy warto$ci firmy lub nadwyzka udzialu warto$ci godziwej aktywow netto 226 5395
jedn.przejmowanej nad kosztem polaczenia ”
5. (Zyski) straty z tytulu roznic kursowycl 20,484 -2,285
6. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy 8,626 6,386
7. (Zysk) strata z dziatalnoéci inwestycyjne -1,221 -553,593
8. Zmiana stanu rezerw 8,349 8,749
9. Zmiana stanu zapasow -183,136 -214,608
10. Zmiana stanu naleznosci -54,732 -206,094
11. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow 192,383 -14,552
12. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowycl -120,237 8,835
13. Pozostate korekty 16,957 148,177
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1T 52,756 -266,042
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy 46,402 726,936
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatyc 2,137 4,677
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialn 9,500
3. Z aktywow finansowych, w tym: 3,190 664,035
a) w jednostkach powiazanych 612,194
- zbycie aktywow finansowycl 612,194
- dywidendy i udzialy w zyskacl
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowycl
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowyc
b) w pozostatych jednostkack 3,190 51,841
- zbycie aktywow finansowycl 1,500 47,024
- dywidendy i udziaty w zyskacl 2 4,002
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowycl
- odsetki 103 33
- inne wplywy z aktywow finansowyc 1,585 782
4 . Inne wplywy inwestycyjn: 31,575 58,224
1. Wydatki 307,383 331,233
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatyc 174,136 147,459
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialn 5,520
3. Na aktywa finansowe, w tym 106,415 155,042
a) w jednostkach powiazanych 104,182 128,731
- nabycie aktywow finansowycl 104,182 128,377
- udzielone pozyczki dhugoterminow:
- inne wydatki na aktywa finansow 354
b) w pozostatych jednostkacl 2,233 26,311
- nabycie aktywow finansowyc! 1,527 25,556
- udzielone pozyczki dhugoterminow:
- inne wydatki na aktywa finansow 706 755
4 . Dywidendy i inneudziaty w zyskach wyptacone udzialowcom (akcjonar.) mniejszos 79
5 . Inne wydatki inwestycyjne 21,233 28,732
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1T -260,981 395,703
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
L. Wplywy 459,050 470,793
1. Wplywy z emisji akeji (wyd.udziatéw) i in.instrum.kapitalowych oraz doptat do kapitat 560 7,291
2. Kredyty i pozyczk 457,073 460,074
3. Emisja dtuznych papierow warto$ciowycl
4. Inne wplywy finansowt 1,417 3,428
11. Wydatki 239,978 485,965
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnycl 400
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicie 6,650
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z podziatu zysk 6,443 7,386
4. Sptaty kredytow i pozyczek 201,778 446,304
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowycl
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowyc| 6,626 6,712
7. Platnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansoweg 2,550 3,483
8. Odsetki 21,131 13,450
9. Inne wydatki finansowe¢ 1,050 1,980
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I 219,072 -15,172
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.ITI+/-B.IT1+/-C.III) 10,847 114,489
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: 14,722 113,941
- zmiana stanu $rodkow pienig¢znych z tytutu roéznic kursowyct 3,875 -548
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 149,411 35,470
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- E), W TYM: 164,133 149,411
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowani: 14,633 878

Katowice, 28.04.2009
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX S.A.

1. Informacje ogélne

KOPEX S.A. w Katowicach jest spotka akcyjna zarejestrowana w dniu 3 stycznia 1994 roku w Sadzie Rejonowym w
Katowicach Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375. Postanowieniem Sadu Rejonowego w
Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 11 lipca 2001 roku KOPEX S.A. zostata
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS - 0000026782.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Siedziba spotki znajduje si¢ w Katowicach przy ulicy Grabowej 1.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki (kod PKD 4521E) jest eksport, import surowcow, wyrobow i ustug,
w tym kompletnych obiektow przemystowych, maszyn i urzadzen, towardw przemystowych, konsumpcyjnych oraz
posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym, jak rowniez $wiadczenie ustug konsultingowych,
promocyjnych i innych uslug niematerialnych. Spotka jest notowana na rynku podstawowym Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan ciagtych i zostata zaklasyfikowana do sektora przemystu
elektromaszynowego.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym i obejmuje dane za okres od
01.01.2008 do 31.12.2008 roku oraz poréwnawcze dane finansowe za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku.

W sktad Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielnie sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KOPEX S.A. za 2008 rok zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

KOPEX S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Z dniem 09.02.2006 roku Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. objeta kontrole nad KOPEX S.A. Od tej chwili
Spotka KOPEX S.A. stata si¢ jednostka dominujaca $redniego szczebla. W 2007 roku dokonano emisji 47.739.838
akcji KOPEX S.A. serii ,,B” w zamian za akcje ZZM S.A. skierowanej do wszystkich akcjonariuszy ZZM S.A. W
wyniku przeprowadzonej emisji akcji, dnia 09.07.2007 KOPEX S.A. weszla w posiadanie 1.285.406 sztuk akcji ZZM
S.A., stanowiacych 97,57% wszystkich akcji ZZM S.A., stajac si¢ tym samym spotka dominujaca z prawnego punktu
widzenia dla ZZM S.A. Dla celéw ksiggowych prawnie przejmowana spotka ZZM S.A. bylta jednostka przejmujaca.
Z rachunkowego punktu widzenia byta to wigc przejecie odwrotne okreslone w par. 21 MSSF 3.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa integralng cz¢scia tego sprawozdania.
Waluta sprawozdania jest ztoty polski.
Dane prezentowane sg w tysiacach ztotych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad dnia 28.04.2009 roku.
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2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spélki

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku:

Marian Kostempski Prezes Zarzadu

Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Soroka Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Jedrzejewski Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku:

Marzena Misiuna Przewodniczaca RN
Adam Kalkusifiski Wiceprzewodniczacy RN
Iwona Bajda Sekretarz RN

Stanistaw Bargiet Cztonek RN

Damian Jedrzejewski Cztonek RN

3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdania finansowego

Badania  sprawozdania  finansowego  dokonato  Europejskie = Centrum  Audytu Sp. z  o.0.
30-328 Krakéow, wul. Praska 6/5, na podstawie Umowy dnia 15.04.2008 roku. Umowa ta
zostata zawarta w wyniku Uchwaty Rady Nadzorczej KOPEX S.A. nr 12/V1/2008 z dnia 28.02.2008.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku KOPEX S.A. zgodnie z Uchwala Nr 27 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 21 kwietnia 2005 roku (podjgtej na podstawie art. 45 ust. 1c Ustawy o Rachunkowosci — w
brzmieniu obowiazujacym od 1 stycznia 2005 roku) sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.
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5. Wykaz jednostek powiazanych Grupy Kapitalowej KOPEX S.A. na 31.12.2008 r.

5.1. Spolki wchodzace w sklad skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nazwa jednostki Metoda konsolidacji
KOPEX S.A. Petna
ZZM S.A. Pelna
TAGOR S.A. Pelna
DOZUT-TAGOR Sp. z o.0. Petna
BREMASZ Sp. z 0.0. Petna
GRUPA ZARZADZAJACA HBS Sp. z o.0. Petna
KOPEX EQUITY Sp. z 0.0. Pelna
AUTOKOPEX Sp. z 0.0. Pelna
KOPEX GmbH (Niemcy) Petna
KOPEX-ENGINEERING Sp. z o0.0. Petna
KOPEX-FAMAGO Sp. z o.0. Petna
KOPEX CONSTRUCTION Sp. z o0.0. Pelna
HSW ODLEWNIA Sp. z o.0. Petlna
WAMAG S.A. Pelna
KOPEX — PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. Pelna
PBSz INWESTYCIJE Sp. z 0.0. Pelna
Grupa HANSEN (Niemcy) Pelna
SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO. Ltd (Chiny) Pelna
KOPEX MIN-MONT (Serbia) Pelna
KOPEX MIN-FITIP (Serbia) Pelna
KOPEX MIN-OPREMA (Serbia) Pelna
KOPEX MIN-LIV (Serbia) Petna
KOPEX-COMFORT Sp. z 0.0. Petna
ZZM-MASZYNY GORNICZE Sp. z 0.0. Pelna
Grupa ZEG S.A. Pelna
KOPEX-EKO Sp. z o.0. Pelna
AUTOKOPEX CARS Sp. z o.0. Pela
POLAND INVESTMENTS 7 Sp. z o.0. Pelna
KOPEX TECHNOLOGY Sp. z 0.0. Petna
KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd (Australia) Petna
PT KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezja) Petna
INBYE MINING SERVICES (Australia) Proporcjonalna

WS BAILDONIT Sp. z 0.0.

Praw wlasnosci

TIEFENBACH Sp. z o.0.

Praw wlasnosci

ODLEWNIA STALIWA LABEDY Sp. z o.0.

Praw wlasnosci

ANHUI LONG PO ELECTRICAL CORPORATION Ltd (Chiny)

Praw wlasnosci
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5.2. Jednostki powigzane wylaczone z konsolidacji

Charakter
powiqzania (z .
Nazwa jednostki prawnego Przyczyna w%;lqc?'e a
punktu konsolidacji
widzenia)
Grupa ZZM-KOPEX Sp. z 0.0. Ze’lleZnE} Nie rozpoczeta dziatalnosci
posrednio
PBSz Zaklad Gorniczy Sp. z o0.0. Zalezna Utrata faktycznej kontroli (MSR
w likwidacji posrednio 27.21)
Kopex-Rus Sp. z 0.0. Zalezna Nie rozpoczeta dziatalnosci
EKOPEX Sp. z o.0. Stowarzyszona Nie rozpoczeta dziatalnosci
KOPEX EKSEN Sp. z 0.0. Zalezna Nie rozpoczgla dziatalnosci

6. Struktura organizacyjna Grupy Kapitalowej KOPEX S.A. na 31.12.2008 r.
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SA SA Indonesia
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7. Istotne zasady rachunkowosci

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KOPEX S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowos$ci (MSR) oraz z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig Europejska na dzien 31 grudnia 2008 roku.

7.2. Przyjete zasady rachunkowosci

Grupa Kapitalowa KOPEX S.A. stosuje nastgpujace zasady wyceny aktywow i pasywow oraz zasady ustalania

wyniku finansowego:

e  Metody konsolidacji

KOPEX S.A. zgodnie z zapisami MSR jest jednostka dominujaca i dokonuje konsolidacji tj. taczenia sprawozdan
finansowych KOPEX S.A. ze sprawozdaniami finansowymi jednostek zaleznych przez sumowanie odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych, z uwzglednieniem niezbgdnych wytaczen i korekt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest to sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej KOPEX S.A.
sporzadzone w taki sposob, jakby byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej.

KOPEX S.A. celem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego podejmuje dzialania polegajace na:

- wylaczeniu warto$ci bilansowej swoich inwestycji w kazdej ze spotek zaleznych oraz tej czgsci kapitatu wlasnego
spotek zaleznych, ktéra odpowiada udziatlowi KOPEX S.A.,

- okresleniu udzialdow mniejszosci w zysku lub stracie netto skonsolidowanych spolek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy oraz

- okres$la i prezentuje oddzielnie od kapitatu wlasnego udzialy mniejszosci w aktywach netto skonsolidowanych
spotek zaleznych.

Udzialy mniejszo$ci w aktywach netto obejmuja:

- wartos$¢ udziatéw mniejszos$ci z dnia pierwotnego potaczenia oraz

- zmiany w kapitale wlasnym przypadajace na udziaty mniejszosci poczawszy od dnia potaczenia.

Udzialy mniejszosciowe prezentuje si¢ w skonsolidowanym bilansie w ramach kapitalu wtasnego, oddzielnie od
kapitatu wtasnego KOPEX S.A. Udziaty w zysku lub stracie grupy kapitatowej rowniez prezentuje si¢ oddzielnie.

Salda rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatlowej KOPEX S.A., transakcje, przychody i koszty wylacza si¢ w
calosci.

Jednostki podporzadkowane stosuja te same zasady (polityke) rachunkowosci jaka jest stosowana w KOPEX S.A.

W odrgbnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania KOPEX S.A. wykazuje udzialy w jednostkach
stowarzyszonych (takich na ktore KOPEX S.A. wywiera znaczacy wplyw i w ktorych jest znaczacym inwestorem).
Udzialy te wyceniane sa metoda praw wiasnosci.

Metoda praw wlasnosci jest to metoda rozliczania, wedtug ktdrej inwestycja, jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia, a nastgpnie po dniu nabycia jej warto$¢ jest korygowana odpowiednio o zmiang udziatu KOPEX S.A. w
aktywach netto spotki. Udziat KOPEX S.A. w zysku lub stracie spotki, w ktorej dokonano inwestycji wykazuje si¢ w
zysku lub stracie KOPEX. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez spotke, w ktorej dokonano inwestycji,
obnizajq warto$¢ bilansowa inwestycji. Korekta wartosci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na
zmiany proporcji udziatu KOPEX S.A. w danej spotce, wynikajace ze zmian w kapitale wlasnym spotki, ktore nie
byty ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zmiany te moga takze wynikac z przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych i z tytulu réznic kursowych. Udziat KOPEX S.A. w tych zmianach wykazuje si¢ bezposrednio w jego
kapitale wlasnym.

W przypadku, kiedy KOPEX S.A. przestaje wywiera¢ znaczacy wptyw na dana spotke stowarzyszona rozpoczyna
wykazywanie danej inwestycji zgodnie z MSR 39, od tej daty, pod warunkiem, ze jednostka stowarzyszona nie stanie
si¢ jednostka zalezna lub wspolnym przedsigwzigciem. Warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu, w ktérym przestaje ona
by¢ jednostka stowarzyszona, traktuje si¢ jako ceng jej nabycia, w momencie jej poczatkowej wyceny jako sktadnika
aktywow finansowych.
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e  WartoSci niematerialne

Sktadnik wartoéci niematerialnych wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i faczng kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Odpisywanie wartosci sktadnika wartosci
niematerialnych powinno zosta¢ rownomiernie roztozone na przestrzeni jak najbardziej prawidlowo oszacowanego
okresu jego uzytkowania. Amortyzacj¢ nalezy rozpocza¢ w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia.
Stosowana metoda odzwierciedla sposob konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Wartosci niematerialne, za wyjatkiem wartosci firmy, amortyzowane sa metoda liniowa, wedtug nastepujacych zasad:

- licencje na uzytkowanie programéw komputerowych 30%
- programy komputerowe 20%
- pozostate wartosci niematerialne — zgodnie z okresem trwania umowy lub szacowanego okresu uzytkowania.

Wartosci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (warto$ci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zl) sa
odpisywane jednorazowo w koszty. Pozostale warto$ci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa na przestrzeni
jak najbardziej prawidlowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o istotnej wartosci poczatkowej sa weryfikowane co najmniej
na koniec kazdego roku obrotowego.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zawarta jest w nastgpujacych pozycjach rachunku zyskow i strat: koszty
wytworzenia sprzedanych produktow, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu.

Ujawnianie informacji na temat wartoSci niematerialnych nastgpuje w podziale na jednorodne grupy wartosci
niematerialnych z wyrdéznieniem wartosci niematerialnych wytworzonych przez jednostke we wtasnym zakresie.

Nie ujmujemy jako sktadnika warto$ci niematerialnych:

- wartosci firmy wytworzonej przez jednostke gospodarcza we wlasnym zakresie,

- znakow firmy, tytuldw czasopism, tytutdw wydawniczych, wykazow odbiorcéw ipozycji o podobnej istocie
wytworzonych przez jednostkg we wlasnym zakresie

- nakladéw poniesionych na rozpoczgcie dziatalno$ci, na dzialalno$é szkoleniowa, reklamowa, promocyjna oraz na
reorganizacje czgsci lub catosci jednostki.

e  Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka kosztu przejecia nad wartoScia godziwa udziatu jednostki dominujacej w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejgtej jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien przejgcia.
Warto$¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty warto$ci. W bilansie warto$¢ firmy wykazuje si¢ wg kosztu
pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci, ktore ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
Wartos¢ firmy powstajaca w wyniku nabycia jednostki dzialajacej za granica wyraza si¢ w walucie funkcjonalnej
jednostki dzialajacej za granica i przelicza si¢ po kursie $rednim NBP na dzien bilansowy. Powstale roznice kursowe
ujmuje si¢ w kapitale wlasnym w pozycji ,,R6znice kursowe z przeliczenia”.

W przypadku wystapienia nadwyzki udzialu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych jednostki przejmowanej nad kosztem potaczenia
jednostka dominujaca niezwlocznie dokonuje ponownej identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywow,
zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych spotki przejmowanej i ponownego oszacowania kosztu potaczenia oraz
ujmuje w zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostata po dokonaniu ponownej oceny.

Wartos¢ firmy jednostki stowarzyszonej ujmuje si¢ w wartosci bilansowej inwestycji. Badaniu pod katem utraty
wartosci podlega cata wartos¢ bilansowa inwestycji, a nie warto$¢ firmy. W przypadku wystapienia nadwyzki udziatu
inwestora w warto$ci godziwej netto mozliwych do =zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych jednostki stowarzyszonej ponad ceng nabycia inwestycji, nadwyzke te wylacza si¢ z wartosci
bilansowej inwestycji i ujmuje si¢ jako przychody podczas ustalania udziatu inwestora w zysku lub stracie jednostki
stowarzyszonej za okres, w ktorym nastapito nabycie jednostki.

e  Koszty prac badawczych i rozwojowych

Naktady na prace badawcze ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
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Wydatki poniesione na projekty rozwojowe ujmuje si¢ wtedy, gdy spelnione sa kryteria aktywowania. Po
poczatkowym ujeciu koszty prac rozwojowych pomniejsza si¢ o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda liniowa w okresie przewidywanego uzyskiwania przychodow ze
sprzedazy zwiazanych z danym projektem nie przekraczajacym jednak 5 lat.

e Srodki trwale

Poczatkowa warto$¢ rzeczowego majatku trwatego ustala si¢ jako ceng nabycia, a w przypadku wytworzenia $rodka
trwatego we wlasnym zakresie w wysokosci technicznego kosztu wytworzenia. Koszty finansowania zewngtrznego
powstale na skutek i w okresie realizacji inwestycji zwigksza ceng nabycia lub koszt wytworzenia. Wartos$¢
poczatkowa $rodkow trwalych powigkszaja naktady poniesione na ich ulepszenie, jezeli oczekuje si¢, ze beda
wykorzystywane przez czas dluzszy niz jeden okres oraz istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysSci
ekonomicznych zwiazanych z danym skladnikiem aktywow. Jezeli warto$¢ koncowa sktadnika rzeczowych aktywow
trwalych wzrasta do kwoty wyzszej lub réwnej jego wartosci bilansowej, wowczas zaprzestaje si¢ amortyzowania
tego sktadnika do czasu, gdy jego wartos¢ koncowa spadnie ponizej wartosci bilansowej. Wartos¢ majatku trwatego
podlega amortyzacji, uwzgledniajac planowany okres eksploatacji i warto$¢ odzysku w przypadku likwidacji.

Srodki trwate o wartoci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéow bilansowych i podatkowych amortyzowane sa
jednorazowo w momencie przyjgcia do uzytkowania.

Srodki trwale umarzane sa wedlig metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego po miesiacu przyjecia do
eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Warto$¢ koncowa oraz
okresy uzytkowania poddawane sa corocznym przegladom i aktualizowane stosowana w nastepnych okresach bilansowa
stawka amortyzacyjna.
Dla celow podatkowych przyjmowane sa stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych okreslajacej wysokos¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodow.
Stawki amortyzacji stosowane dla srodkoéw trwalych sa nastgpujace:
- budynki i budowle — 2,5% - 4,5%,
- urzadzenia techniczne 1 maszyny — 10% - 38,72%,
- $rodki transportu — 20% - 33,06%,
- pozostate — 14% - 40%,
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wtasnosc:

warto$¢ nabycia do 500 tys. zt — 20%,

warto$¢ nabycia powyzej 500 tys. zt — okres trwania umowy.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane nieodptatnie od Skarbu Panstwa ewidencjonuje sig
pozabilansowo.

Grunty wlasne nie podlegaja umorzeniu.

e Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate, ktorych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktorych istnieje aktywny program znalezienia
nabywcy oraz oczekuje si¢ zakonczenia planu sprzedazy w czasie jednego roku klasyfikuje si¢ jako aktywa trwate
przeznaczone do zbycia i zaprzestaje si¢ ich amortyzacji.

e Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne — utrzymywane w celu osiagnigcia dochodéw z dzierzawy lub/i przyrostu ich wartosci —
wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne. Okres
i metoda amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych o istotnej warto$ci poczatkowej weryfikowane sa co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Nieruchomosci inwestycyjne umarzane sa wedlug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastgpnego po miesiacu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacji stosowane dla nieruchomosci inwestycyjnych sa nastgpujace:

- budynki i budowle — 2,5% - 4,5%,

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wlasnosc:
warto$¢ nabycia do 500 tys. zt — 20%,
warto$¢ nabycia powyzej 500 tys. zt — okres trwania umowy.
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Grunty wlasne nie podlegaja umorzeniu.

e  Srodki trwale w budowie

Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokos$ci ogoétu kosztéw poniesionych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

e  Nalezno$ci dlugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe to naleznosci z innych tytutéw anizeli naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych sptata
przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a takze z tytutu dostaw i ustug wykraczajacych poza
normalny cykl operacyjny. Przez cykl operacyjny rozumie si¢ okres uptywajacy pomig¢dzy nabyciem aktywow
przeznaczonych do przetworzenia a ich realizacja formie pienig¢znej lub w formie ekwiwalentu pienigznego.
Pozyczki 1 nalezno$ci dlugoterminowe wyceniane sa wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Na dzien bilansowy nalezno$ci dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ wg
kursu $redniego NBP na ten dzien, a powstale z wyceny réznice kursowe odnoszone sa odpowiednio w przychody
lub koszty finansowe.

e Leasing

Umowa leasingu zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli zasadniczo cato$¢ ryzyka i pozytkow z tytulu
posiadania przedmiotu leasingu zostaly przeniesione na leasingobiorcg.

Przedmiot leasingu ujmuje si¢ w ksiggach z dniem rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej z dwoch kwot: wartosci
godziwej lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Przedmiot leasingu amortyzowany jest przez okres jego uzytkowania lub okres leasingu, w zalezno$ci od tego, ktory

z nich jest krotszy.

Umowa leasingu zaliczana jest do leasingu operacyjnego, jezeli nie nastgpuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka
i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

e Instrumenty finansowe
Do instrumentdéw finansowych zaliczamy w szczegodlnosci:

- aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe wyceniane wedlug warto$ci godziwej ze zmianami w rachunku
zyskow 1 strat — obejmuja aktywa i zobowigzania finansowe nabyte gtoéwnie w celu wygenerowania zysku ze zmiany
ceny lub marzy, aktywa i zobowiazania finansowe zaklasyfikowane do tej grupy oraz instrumenty pochodne (nie
wykorzystywane jako zabezpieczajace),

- pozyczki 1 wierzytelnosci — nie stanowiace instrumentow pochodnych aktywa finansowe o statych Iub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku,

- inwestycje utrzymywane do dnia zapadalnosci — sg to aktywa finansowe niepochodne ze stalymi lub mozliwymi
do okreslenia platnosciami oraz stalym terminem zapadalnosci, co do ktérych Spotka ma zamiar i mozliwosé
utrzymania ich do terminu zapadalnosci,

- aktywa dostgpne do sprzedazy.

Wycena instrumentow finansowych :

- aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i wierzytelnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu, a skutki wyceny odnosi si¢ na wynik
finansowy,

- inwestycje utrzymywane do dnia zapadalno$ci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, a skutki wyceny
odnosi si¢ na wynik finansowy,
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- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej, a skutki wyceny odnosi si¢ na
kapital wlasny.

e Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Dla wybranych instrumentéw pochodnych kwalifikujacych si¢ do wyznaczenia jako instrumenty zabezpieczajace
stosuje si¢ rachunkowo$¢ zabezpieczen w celu ujgcia wpltywajacych na rachunek zyskow i strat skutkow
kompensowania zmian warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej.

Zabezpieczenie warto$ci godziwej ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

- zyski lub straty z przeszacowania wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw
1 strat,

- zyski lub straty zwiazane z pozycja zabezpieczana, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka koryguja wartosé
bilansowa zabezpieczanej pozycji i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

- czg$¢ zyskow lub strat zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie
ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale wlasnym. Zyski lub straty
powstate na instrumencie zabezpieczajacym a odniesione na kapital wlasny, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w
tym samym okresie, w ktorym zabezpieczana transakcja wptywa na rachunek zyskow i strat.

- nieefektywna czg$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje si¢ w rachunku zyskow
i strat jako przychody/koszty finansowe.

Na dzien 31.12.2007 roku spéilka zmienita sposdb prezentacji zyskéw i strat powstalych na instrumencie
zabezpieczajacym przeptywy pienigzne. Wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pienigzne w czgsci
skutecznej prezentowany jest w rachunku zyskow i strat jako pozostate przychody/koszty.

Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach dzialajacych za granica ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczen
przeptywow pienigznych. W roku obrotowym 2008 i 2007 Grupa Kapitatowa stosowata rachunkowos$¢ zabezpieczen

przeptywow pienigznych.
e Zapasy

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do uzyskania, w
zalezno$ci od tego ktéra z nich jest nizsza. Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych warto$é
zapasOw jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie. Odpisy zalicza si¢ do pozostalych kosztow
operacyjnych.

Na dzien bilansowy zapasy wykazuje si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujace.

Spoétka dokonuje rozchodu zapaséow wedtug nastepujacych metod:

- materialy wedtug metody FIFO -rozchod sktadnika aktywdw wycenia sig¢ kolejno po cenach tych sktadnikow, ktore
Spoltka najwczesniej nabyla,

- materialy zakupione dla konkretnego zlecenia oraz towary w drodze szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen
tych sktadnikow, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia,

- energia elektryczna wedtug cen przecigtnych, to jest ustalonych w wysokosci $redniej wazonej cen danego okresu.

e  Naleznos$ci krotkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje si¢ wszystkie naleznosci z tytulu dostaw i ustug niezaleznie od
umownego terminu wymagalnosci oraz wszystkie pozostale tytuly wymagalne w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego, a takze z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy nie wykraczajace poza normalny cykl operacyjny.
Przez cykl operacyjny rozumie si¢ okres uplywajacy pomigdzy nabyciem aktywow przeznaczonych do przetworzenia
a ich realizacja w formie pienigznej lub w formie ekwiwalentu pienigznego. Naleznosci krotkoterminowe obejmuja
rowniez biezaca cze¢$¢ naleznosci dtugoterminowych oraz udzielone przedptaty i zaliczki. Nalezno$ci wykazuje si¢ w
kwocie netto, to jest pomniejszone o utworzone odpisy aktualizacyjne, ktére tworzone sa w cigzar pozostalych
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kosztow operacyjnych (z wyjatkiem odpisow od naleznosci z tytutu odsetek, ktore tworzone sa w cigzar kosztow
finansowych).

Odpisy aktualizacyjne na naleznosci tworzy si¢:

- na nalezno$ci od dluznikow postawionych w stan likwidacji (z wyjatkiem, gdy nastgpuje ona na podstawie
przepiséw o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych), stan upadlo$ci, otwarcie postgpowania uktadowego — do
wysokos$ci naleznosci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgloszonej likwidatorowi lub
sedziemu komisarzowi w postgpowaniu upadiosciowym lub uktadowym, Iub do wysokosci propozycji
umorzeniowe;j,

- naleznosci od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszeniu upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadlosciowego,

- naleznoéci kwestionowane przez dluznikow (sporne) do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem,

- na wszelkie naleznosci, ktorych termin wymagalnosci jeszcze nie uptynat przed dniem zamknigcia bilansu
(miesigcznego, rocznego) badz juz uplynal, a sytuacja gospodarcza i finansowa dluznika jest niekorzystna, do
wysokosci kwoty naleznosci,

- na cala kwotg niezaptaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Roznice kursowe od nalezno$ci wyrazonych w walutach obcych
powstale na dzien wyceny i1 przy zaplacie zalicza si¢ odpowiednio, ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do
przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do kosztu wytworzenia $rodkéw trwalych lub
warto$ci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwigkszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

I3

e  Srodki pienigzne

Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartoéci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych $rodki pieniezne wycenia si¢ na
dzien bilansowy po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Réznice kursowe odnosi sig¢
na przychody lub koszty finansowe.

e Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotycza przysztych okresow
sprawozdawczych.

Rozliczeniu w czasie podlegaja przyktadowo:

- czynsze za dzierzawg lub wynajem lokali, maszyn i urzadzen,
- energia optacana za kilka miesigcy z gory,

- ubezpieczenia majatkowych,

- oplaty roczne za grunty przyjgte w wieczyste uzytkowanie,

- odpis roczny na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych,

- oplacona prenumerata czasopism na rok nastgpny,

- inne koszty odnoszace si¢ do szeregu okresow sprawozdawczych, jezeli tytut do ich aktywowania wynika z tresci
dowodu stanowiacego ich udokumentowanie,

- nadwyzka ustalonych z wyceny narastajaco przychodéw nad zarachowanymi zaliczkami netto zarachowywana
jest w pozycji krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych i prezentowana w aktywach.
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Tytuly czynnych rozliczen migdzyokresowych, ktore nie dotycza normalnego cyklu dziatalnosci operacyjnej Spotki,
a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dluzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego, wykazywane sa w
rozliczeniach migdzyokresowych dlugoterminowych.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne dokonywane sa w wysokos$ci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow zalicza sig:
- rezerwg z tytulu napraw gwarancyjnych i r¢kojmi lub sprzedawanych dobr dlugotrwalego uzytku,

- planowane koszty badania sprawozdania finansowego,

rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikow, prokurentéw i cztonkow zarzadu,

- warto$¢ wykonanych na rzecz Spoétki $wiadczen, ktore nie zostaly zafakturowane, a na mocy umowy wykonawca
nie byt zobowiazany do jej zafakturowania,

- koszty z tytuhlu optat za emisj¢ zanieczyszczen, koszty biezacego okresu udokumentowane fakturag w nastgpnym
okresie,

- rezerwa na przyszte koszty finansowe,

- nadwyzka zarachowanych zaliczek netto nad ustalonymi z wyceny narastajaco przychodami zarachowywana jest
w pozycji innych kréotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych biernych i prezentowana w pasywach w pozycji
zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet dostaw.

o Kapitaly wlasne

Kapitat wiasny obejmuje kapitat podstawowy (akcyjny), kapital zapasowy i rezerwowy, zysk (stratg) netto danego
okresu i niepodzielony wynik z lat ubieglych.

Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wysokoSci okreSlonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wplaty na poczet kapitatu.
Akcjonariusze moga zwigksza¢ lub zmniejsza¢ kapital zgodnie z Kodeksem Handlowym. Jezeli zwigkszenie
nastepuje na skutek podwyzszenia kapitatu, ksiggowane jest dopiero pod data zarejestrowania zmiany przez sad.
Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy statut spotki to
przewiduje.

Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastepuje w warto$ci nominalne;.

Akcje wiasne sa ujete w bilansie w cenie nabycia jako pomniejszenie kapitatu wlasnego. W przypadku sprzedazy,
emisji lub umorzenia akcji wiasnych, w ramach zyskow i strat nie sa wykazywane zadne zyski ani straty.

e Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy sa zobowiazaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty nie sa pewne. Rezerwg tworzy si¢ gdy na podmiocie
ciazy obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych, prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyplywu srodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne i mozna oszacowaé wiarygodnie kwote tego
obowiazku.

Jesli warunki te nie sa spetnione, rezerwy nie tworzy sig.

Wysokos$¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wlasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia
istniejacego obowiazku na dzien bilansowy, czyli:

- kwota — jaka zgodnie z racjonalnymi przestankami Spoétka zaptacitaby w ramach wypelnienia obowiazku na dzien
bilansowy lub
- kwota, jaka zaptacilaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejgcie na siebie obowiazku w tym samym terminie.

Rezerwy tworzone sa na ponizsze tytuly:

- straty z transakcji gospodarczych w toku,

- udzielone gwarancje i porgczenia,

- skutki toczacego sig postgpowania sadowego i odwotawczego,

- przyszle $wiadczenia pracownicze - nagrody jubileuszowe,
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- warto$¢ niewykorzystanych urlopow pracowniczych,

- odprawy emerytalno-rentowe,

- rezerwa na przyszte koszty finansowe,

- rezerwa na koszty kontraktow celem zachowania wspotmiernosci przychodow i kosztow,
- przyszle zobowiazania zwiazane z restrukturyzacja.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sa szacowane przez aktuariusza.

Spotka wybrala metod¢ natychmiastowego ujmowania zyskdéw i strat aktuarialnych, zard6wno mieszczacych si¢ w
przedziale opisanym w MSR 19 par. 92, jak i wykraczajacych poza niego.

e  Aktywa i rezerwa na podatek dochodowy

W zwiazku z przejSciowymi roznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i
pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, podmiot tworzy
rezerwg i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Ustalony w oparciu o ewidencj¢ ksiggowa wynik finansowy brutto podlega przeksztatceniu w dochdd podatkowy
poprzez:

- doliczenie do zysku brutto wydatkow nie stanowiacych kosztu uzyskania przychodéw, zgodnie z ustawa o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych,

- odliczenie od zysku brutto przychodéw nie uznawanych za przychéd podatkowy, zgodnie z ustawa,

- doliczenie do zysku brutto przychodow tzw. statystycznych.

Korekty zysku brutto, o ktorych mowa wyzej maja charakter:

- trwaly — sa to takie doliczenia i odliczenia, ktorych w ogdle nie uwzglednia si¢ przy pomiarze dochodu, np.
wydatki na reprezentacj¢, amortyzacja samochodow osobowych i ich ubezpieczenie powyzej kwot uznanych za
graniczne,

- przejsciowy — to takie, ktére moga by¢ uznane za koszty uzyskania przychodow lub przychody w rozumieniu
ustawy o podatku dochodowym lecz w innym okresie niz przewiduje ustawa o rachunkowosci.

Rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przej$ciowych, to jest roznic, ktore spowoduja
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Jest wyceniana zgodnie z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda stosowane, gdy rezerwa zostanie rozwiazana, przyjmujac
za podstawg stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktéore obowiazywaly prawnie lub obowiazywaty
faktycznie na dzien bilansowy.

Biezacy i1 odroczony podatek jest uymowany jako przychdd lub koszt wptywajacy na zysk lub strate netto
danego okresu, z wyjatkiem podatkow wynikajacych z:

- transakcji czy zdarzen, ktore sa ujmowane, bezposrednie w kapitale, w tym samym lub innym okresie lub,

- potaczenia jednostek gospodarczych.

Rezerwa na podatek odroczony jak rowniez aktywowany podatek dochodowy musza by¢ analizowane i rozliczane w
okresach miesigcznych w oparciu o tytuly, na podstawie ktorych zostaly utworzone. Podatek odroczony powinien by¢
wykazywany w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Podatek dochodowy”.

Rezerweg na podatek dochodowy i aktywowany podatek dochodowy tworzy si¢ tylko w stosunku do korekt o
charakterze przejSciowym. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatami wlasnymi odnosi si¢ rowniez na kapital wlasny.

e  Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja zobowigzania, w stosunku do ktoérych termin wymagalno$ci przypada co
najmniej po uplywie roku liczac od dnia bilansowego. W pozycji tej wykazuje si¢ rowniez dlugoterminowa czgs§¢
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kredytow bankowych i pozyczek, a takze zobowiazania z tytutu dostaw i ushug powyzej 12 miesigcy, wykraczajace
poza normalny cykl operacyjny. Zobowiazania dlugoterminowe wykraczajace poza normalny cykl operacyjny sa
wyceniane na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Kredyty bankowe sa ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw
pienigznych pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu produkcyjnym, a
takze pozostalte zobowiazania, ktdre staja si¢ wymagalne w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Zobowiazania
wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla danej
waluty przez NBP na ten dzien. Réznice kursowe od zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstale na dzien
wyceny i przy zaplacie zalicza si¢ odpowiednio, ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.

e  Przychody

Przychody sa wplywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej podmiotu, skutkujacymi zwigkszeniem kapitatu wlasnego, innymi niz zwigkszenie kapitatu
wynikajacego z wplat udzialowcodw. Przychody i koszty tej samej transakcji ujmowane sa rownolegle.

Przychody sa ujmowane w momencie, kiedy staje si¢ prawdopodobne, ze spotka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwotg¢ przychodow mozna w wiarygodny sposob okreslic. Przychody sa
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ushug oraz ewentualne rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy aktywow sa ujmowane w momencie dostawy oraz gdy znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z prawa wilasnosci aktywow zostaty przekazane nabywecy.

Przychody ze $wiadczenia ushug (z wyjatkiem uméw o ustugi budowlane) sa rozpoznawane w momencie $wiadczenia
ushug stronie trzeciej.

Przychody z tytutu dywidend sa wykazywane w momencie przyznania Spotce prawa do wyptaty dywidendy.

e Umowy o ustugi budowlane

Przychody z uméw o ustuge budowlana na dzien bilansowy wycenia si¢ w oparciu o metod¢ ,.,stopnia
zaawansowania” ushug. Stopien zaawansowania ustala si¢ na podstawie relacji kosztéw juz poniesionych do
planowanych, aktualizowanych na biezaco kosztow wykonania umowy, tj. stopnia wykonania budzetu kosztow catej
budowy. Przychody ze zrealizowanych uméw wykazywane sa w odniesieniu do stopnia realizacji umowy. Nadwyzka
ustalonych z wyceny narastajaco przychodéw nad suma ujetych strat i nalezno$ci uwarunkowanych wykonaniem
umowy (faktur czesciowych) ujeta zostaje w pozycji ,.krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych” i
prezentowana jest w aktywach. Nadwyzka ujetych strat i naleznosci uwarunkowanych wykonaniem umowy (faktur
czg$ciowych) nad ustalonymi z wyceny narastajaco przychodami ujgta zostaje w pozycji innych krotkoterminowych
rozliczen migdzyokresowych biernych i prezentowana w pasywach, w pozycji ,,Zobowiazania z tytutu zaliczek na

poczet dostaw”.
Jezeli oszacowane catkowite i ostateczne przychody i koszty dotyczace realizowanej umowy o ustuge budowlang
wskazuja na strate, to w tym przypadku na cato$¢ straty tworzy sig rezerwe w cigzar kosztow.

e  Wynik finansowy netto

Wynik finansowy Spoétki ustalony jest przy zastosowaniu zasady memorialu oraz wspoimiernosci przychodow i
kosztow.
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7.3. Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore nie weszly w zycie

e MSSF 8§ —,,Segmenty operacyjne”

MSSF 8 zostal opublikowany przez RMSR w dniu 30 listopada 2006 roku. Standard dotyczy rocznych okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku.

Standard zastapi MSR 14 ,,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalno$ci” rozszerzajac zakres ujawnien o
informacje o najwazniejszych klientow, czynniki stuzace identyfikowaniu segmentéw sprawozdawczych, oraz dla
kazdego segmentu o przychody i koszty z tytulu odsetek, obciazenia i przychody podatkowe i zobowiazania
segmentu. Interpretacja bgdzie miata wplyw na zakres ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym
Spotki.

e MSR 23 —, Koszty finansowania zewngtrznego”

Zmieniony MSR 23 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 29 marca 2007. Standard dotyczy ujmowania kosztow
finansowania zewngtrznego. Zmieniony standard naktada obowiazek aktywowania takich kosztéw. Dotychczas
podejscie wzorcowe nakazywalo odnoszenie kosztow finansowania zewngtrznego bezposrednio w rachunek zyskow i
strat. Powyzsza zmiana bedzie miala nieznaczny wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki. Zmieniony standard
obowiazywac bedzie od dnia 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Dozwolone jest wczesniejsze zastosowanie zmian.

e MSR 1 — ,,Prezentacja Sprawozdan Finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 6 wrze$nia 2007 roku. Standard dotyczy prezentacji
sprawozdan finansowych. Zmiany w standardzie polegaja na oddzieleniu w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym
zmian dotyczacych wlascicieli od zmian nie dotyczacych wiascicieli. Zmiany nie dotyczace wilascicieli prezentowane
maja by¢é w pozycji ,,dochody ogoétem”. Zestawienie dochodéw ogoétem obejmowaé ma wszystkie pozycje
przychodow i kosztéw ujmowanych w rachunku zyskoéw razem ze wszystkimi innymi transakcjami rozpoznanych
przychodow i kosztow. W znowelizowanym standardzie wprowadzono réwniez zmiang nazewnictwa sprawozdan
finansowych. Jednostki nie bgda zobowiazane do stosowania nowych okreslen. Zmiany w standardzie dotycza
rowniez danych poréwnawczych oraz prezentacji dywidend. Znowelizowany standard bedzie obowiazywalt dla
okresow rocznych zaczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2009 roku lub podzniej, z mozliwoscia jego wczesniejszego
zastosowania.

e MSSF 3 —, Polaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 10 stycznia 2008 roku. Zmieniony standard dostarcza
szczegotowych informacji na temat przeprowadzenia i rozliczenia polaczenia jednostek gospodarczych metoda
nabycia. Standard bedzie obowiazywat dla okresow rozpoczynajacych sig po 1 lipca 2009 roku lub pdzniej i bedzie
mial zastosowanie do polaczen jednostek gospodarczych powstatych po tej dacie.

e MSR 27 — ,.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez RMSR w dniu 10 stycznia 2008 roku. Zgodnie ze zmienionym
standardem zmiana procentu udzialu w jednostce zaleznej ujmowana ma by¢ jako transakcja kapitatowa i nie bgdzie
mie¢ wpltywu na warto$¢ firmy; ponoszone przez jednostke zalezna straty beda alokowane pomigdzy udziaty
jednostki kontrolujacej i udzialy mniejszosci, nawet wowczas gdy straty przekrocza warto$¢ udzialu nie dajacego
kontroli; w momencie utraty kontroli nad jednostka zalezna, pozostale nie zbyte udziaty maja by¢ przecenione do
wartosci godziwej, a efekt ujety w rachunku zyskow i strat w ramach zysku lub straty na zbyciu udzialu kontrolnego.
Zmieniony standard bedzie obowiazywat dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku Iub poéznie;j, z
mozliwo$cia wczesniejszego zastosowania dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 30 czerwca 2007 roku.
Zmiany moga mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki.
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e MSSF 2 — , Platnosci w formie akcji”

Zmieniony MSSF 2 zostal opublikowany przez RMSR w dniu 17 stycznia 2008 roku. Zmiany dotycza warunkow
nabycia uprawnien do $rodkow pienigznych, instrumentow kapitatowych oraz innych aktywow jednostki w ramach
umowy dotyczacej platnosci w formie akcji wilasnych. Zmieniony standard bedzie obowiazywat dla okresow
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po6zniej. Zmiany nie bgda miaty wplywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

e MSR 32—, Instrumenty finansowe: prezentacja”

Zmieniony MSR 32 zostal opublikowany przez RMSR w dniu 14 lutego 2008 roku. Zmiany dotycza instrumentow
umozliwiajacych ich posiadaczowi przedtozenie do wykupu w zaleznos$ci od zaistnienia okre§lonych przez standard
okoliczno$ci. Zmiany w standardzie polegaja na zaklasyfikowaniu takich instrumentow jako kapital, a nie jako
zobowigzanie finansowe. Zmieniony standard bgdzie obowiazywat dla okresow rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2009 roku lub pdzniej. Zmiany nie beda mialy wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e MSSF 1 —,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”

Zmieniony MSSF ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2009 roku i poznie;j.

e MSR 27 — ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zmieniony MSSF ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2009 roku i pdznie;j.

e KIMSF 15 — ,,Umowy na budowg nieruchomosci”

Ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku i p6znie;.

o KIMSF 16 — ,,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”

Ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 pazdziernika 2008 roku i pdzniej.

e MSR 39 — , Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace sig¢ do rachunkowosci zabezpieczen”

Zmieniony MSR 39 bedzie mial zastosowanie do okresé6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i
pozniej.
e MSSF 1 —,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”

Zmieniony MSSF 1 bedzie miat zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i p6zniej

e KIMSF 17 —,,Dystrybucja aktywow niepieni¢znych na rzecz wilascicieli”

Bedzie mial zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i pdznie;j.

o KIMSF 18 — ,,Nieodptatne przekazanie aktywow”

Bedzie mial zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i pdznie;j.
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7.4. Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym i zabezpieczanie

Grupa Kapitatlowa KOPEX jak kazdy podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza swiadomie podejmuje réznego
rodzaju ryzyko, przy czym dla osiagnigcia konkretnych efektow podejmuje jedynie te ryzyka, ktoére sa niezbedne do
osiagnigcia wezesniej wytyczonych celow i realizacji przyjetych przez Zarzady strategii.

Przyjgcie wlasciwej strategii zarzadzania ryzykiem finansowym pozwala na wyeliminowanie, badz ograniczenie do
niezbgdnego minimum ryzyka wystapienia probleméw zwiazanych z plynnoscia finansowa oraz zwiazanych ze
zmiennoscia rynkow kapitatowych.

Grupa zarzadza kapitalem w taki sposob, by zagwarantowac sobie ptynna kontynuacj¢ dziatalnosci z jednoczesna
maksymalizacja rentownos$ci dla akcjonariuszy.

Grupa uwzglednia wszelkie zmiany zachodzace w otoczeniu gospodarczym, bierze pod uwage istotne czynniki
ryzyka i zagrozen wiazace si¢ z prowadzona dziatalno$cia gospodarcza.

Struktura kapitatowa Grupy na dzien 31.12.2008 obejmuje :

Kredyty (nota nr 19B, 20B)

Pozyczki (nota nr 19B, 20B)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (nota nr 91, 9J)
Kapitaly wtasne (nota nr 12 - 17)

Zobowiazania (nota nr 19, 20)

Grupa stara si¢ utrzymac¢ poziom wskaznikéw ptynnosci i zadtuzenia na bezpiecznym poziomie, a takze zachowuje
tzw. ,,ztota regul¢ bilansowa” oznaczajaca utrzymanie stabilnos$ci finansowe;.

Grupa prowadzi aktywna polityke¢ zarzadzania ryzykiem finansowym, ktora obejmuje procesy identyfikacji,
pomiaru, monitorowania, a w konsekwencji wyboru najodpowiedniejszych instrumentow zabezpieczajacych przed
zidentyfikowanymi ryzykami. Zarzadzanie ryzykami finansowymi w Grupie nadzoruja Dyrektorzy
Finansowi/Ekonomiczni, Cztonkowie Zarzadu.

Grupa nie korzysta z instrumentow finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) w celach spekulacyjnych.
Spotki z Grupy narazone sa przede wszystkim na nastgpujace grupy ryzyk:

- ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko cen towarow, ryzyko stop procentowych i ryzyko zmian kursow walutowych
(zwlaszcza te ostatnie sa ryzykami specyficznym, bowiem wplywaja w sposob bezposredni na wyceng pozycji
aktywow 1 pasywow, a takze na przeplywy finansowe)

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko kredytowe.

Szczegdtowy opis poszczegodlnych ryzyk (zakres wystgpowania, stopien koncentracji, procedury zabezpieczajace,
analiza wrazliwosci) zamieszczony jest w dalszej czg$ci raportu.

W Grupie powstaly procedury, ktorych celem jest zminimalizowanie ryzyka nie uzyskania zaptaty z tytulu sprzedazy
towaré6w i ushug, zar6wno w eksporcie, jak i na rynku krajowym. Poszczegdlne etapy dotyczace rozpoczgcia

wspolpracy z danym kontrahentem obejmuja weryfikacje jego standingu finansowego, a nastgpnie uzaleznienie
dostawy od uzyskania akceptowanego zabezpieczenia zaptaty (akredytywy, gwarancje, weksle itp.).

W Grupie sporzadzane sa codzienne raporty o stanie dost¢pnych §rodkdéw pienigznych, codzienne raporty profit &
loss dla dziatalno$ci obrotu energia elektryczna, comiesigczne raporty kontrolingowe, comiesigczne szczegdtowe
raporty o stanie zadluzenia i zaangazowania w bankach, w tym w zakresie wykorzystania linii gwarancyjnych,
raporty o stanie nalezno$ci przeterminowanych, raport planowanych przeplywoéw pieni¢znych.

Informacje te pozwalaja na biezaca analiz¢ standingu finansowego Grupy, co umozliwia podjecie wlasciwych
dziatan zmierzajacych do zminimalizowania zidentyfikowanych ryzyk.
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e  Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem plynnoSci utrzymujac odpowiedni poziom dostgpnosci do zrodet finansowania,
wykorzystujac szeroko ustugi bankowe w zakresie linii kredytowych, jak rowniez bankowe i ubezpieczeniowe limity
gwarancyjne, pozwalajace na ptynna obstugg transakcji w ramach zobowiazan handlowych i pozahandlowych.

Spotki Grupy sporzadzaja co miesiac cash-flow w perspektywie potrocznej (dla przewidywanych znaczacych
rozliczen — w okresach dluzszych) celem uzyskania informacji na temat przewidywanych ujemnych przeplywoéw i
podjecia stosownych dziatan wyprzedzajacych celem uzyskania pozytywnego cash-flow.

Jednostkowe raporty przeptywow pieni¢znych spotek taczone sa dla opracowywania zbiorczego cash-flow, ktory
pozwala na wykorzystanie przejSciowych nadwyzek w jednej spoice dla pokrycia ujemnego cash-flow w innych
spotkach Grupy. Wnioski wynikajace z cash-flow jak rowniez informacje o przejsciowych przesunigciach kapitatow
w ramach Grupy sa kazdorazowo przekazywane i konsultowane z Zarzadami spotek.

Wykorzystuje si¢ instytucje wzajemnych pozyczek w Grupie. W 2008r. Grupa korzystata réwniez z instrumentu
typu cash — pooling (wirtualny oraz rzeczywisty).

Nadwyzki $rodkow kierowane sa na rachunki bankowe lokacyjne overnight, oprocentowane wedlug
indywidualnych, negocjowanych przez Grupg stop procentowych.

Grupa posiada dostgpne wielocelowe limity kredytowe w rachunku biezacym w bankach, zaréwno na finansowanie
biezace ptatnosci jak i na gwarancje i akredytywy — pozwalajace na elastyczna alokacj¢ wykorzystania
poszczegoblnych produktow dla zapewnienia ptynnego dziatania spotek.

Grupa posiada rowniez w innych bankach dost¢pne limity na obstuge gwarancji i akredytyw.

Preferowane przez Grupg linie kredytowe w rachunku biezacym umozliwiaja tatwa dostgpno$é srodkow.
Wynegocjowane z bankami warunki zapewniaja spotkom z Grupy mozliwos¢ rolowania splaty zobowiazan
kredytowych.

Spotki z Grupy wspolpracuja z wieloma bankami, celem rozproszenia ryzyka. Banki wspotpracujace naleza do
wiodacych bankéw dziatajacych na rynku polskim, o wysokim ratingu .

Niektore spotki z Grupy dla utrzymania ciagtosci i elastycznos$ci fiansowania korzystaja z takich zrodet jak : umowy
leasingowe czy umowy dzierzawy.

W  Grupie prowadzona jest biezaca analiza wskaznikéw plynnosci i zadluzenia — zasada jest dazenie do
utrzymania poziomu tych wskaznikéw na bezpiecznym poziomie.

Grupa posiada pelng zdolno$¢ obstugi dtugu. Dazy si¢ do wydtuzania terminéw platnosci zobowiazan, a skracania
termindw wymagalno$ci naleznosci. (nota nr19C, 8D, 8E)

Zobowiazania z tyt. Dostaw i ustug wg. stanu na dzien 31.12.2008r. wraz z ich wickowaniem sa przedstawione w
nocie nr 19C

Wystepowanie zobowigzan pozabilansowych jest $cisle zwiazane z charakterem dzialalno$ci Grupy, przy czym
zabezpieczenia w postaci weksli wlasnych czy porgczen udzielane sa gtownie za podmioty z Grupy Kapitatowej
(punkt 12 Informacji dodatkowej).

Biezacy monitoring oraz podejmowane dziatania praktycznie wykluczaja prawdopodobienstwo skorzystania/ wyplaty
z gwarancji, weksla czy porgczenia.

Standing finansowy Grupy pozwala na uzyskanie i korzystanie z wielu form finansowania, w tym: kredyt w
rachunku biezacym, kredyt dla nabywcy, kredyt rzadowy, kredyt celowy, leasing, pozyczka.

Wspotpraca z wieloma bankami, uzyskiwane prolongaty i zwigkszenia limitow na dogodnych warunkach sa
potwierdzeniem uzyskiwania w tych bankach dobrej oceny.

Uwzgledniajac doktadno$¢ i1 szczegdtowos¢ przeprowadzanego przez banki czestego, biezacego monitoringu,
ewentualne zagrozenia bytyby przedmiotem sygnatow, obligujacych Grupg do unormowania sytuacji.

Swiatowy kryzys spowodowat, iz od konca 2008 roku ryzyko ptynnoéci ulegto zwigkszeniu (m.in. ze wzgledu na
ograniczenie bankowej akcji kredytowej), co powoduje koniecznos¢ jeszcze pilniejszego monitoringu.
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e Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe nalezy rozumie¢ jako brak mozliwos$ci wywiazania si¢ ze zobowiazan przez dtuznikow Grupy.
Polityka ryzyka kredytowego w Grupie jest szczegdlnie istotna. Wspomniane powyzej ryzyko kredytowe moze
obejmowac rdéznego rodzaju obszary dziatalnosci Grupy.

Polityka ryzyka kredytowego w Grupie w zakresie wiarygodnosci kontrahentow (z ktorymi zawierane sa transakcje
sprzedazy produktow i ustug), a w szczegdlnoSci wystgpowania transakcji z nowymi kontrahentami, opiera si¢ w
glownej mierze na:

- sprawdzaniu danego kontrahenta w wywiadowi gospodarczej
- pozyskaniu aktualnych dokumentéw obrazujacych sytuacj¢ majatkowo- finansowa kontrahenta

- wymaganiu przedstawienia przez w/w kontrahenta zabezpieczenia platnosci na rzecz spotek z Grupy w formie
akceptowanej dla spotki.

Poprzez nowego kontrahenta rozumie si¢ kontrahenta, z ktorym spotka z Grupy nie handlowata nigdy, handlowata
w odleglej perspektywie czasu lub takiego, z ktorym kontrakt opiewa na wartos¢ istotna dla spotki.

Do najczesciej stosowanych w Grupie zabezpieczen platnosci zalicza sig:

- w obrocie krajowym: gwarancje bankowe, gwarancje ubezpieczeniowe, hipoteki, przewlaszczenia, zastaw
rejestrowy, weksle, porgczenia, wzajemne kompensaty

- za granica: akredytywy, akredytywy potwierdzone, gwarancje bankowe, rozliczenia w ramach kredytu dla nabywcy,
splata naleznosci w ramach kredytéw rzadowych, wzajemne kompensaty

Rozliczenia z podmiotami zaleznymi i powiagzanymi realizowane sa w ramach polityki skoordynowanej na poziomie
Grupy.

Podkresli¢ nalezy dodatkowo, iz Grupa od wielu lat stosuje polityke ograniczania ryzyka kredytowego zwiazanego z
terminami splat naleznosci.

Naleznosci od duzej liczby kontrahentéw z ktorymi wspotpracuja spotki z Grupy sa na biezaco monitorowane przez
piony finansowe zgodnie z pisemnie opracowanymi instrukcjami i procedurami windykacji naleznosci (zar6wno
sadowej jak i pozasadowej).

e Ryzyko walutowe
Spotki z Grupy narazone sa na ryzyko walutowe glownie z tytulow wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci
podstawowej tj. transakcji sprzedazy i zakupu towaréw i ustug w walutach obcych (glownie w EUR i1 USD).

Glownymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sa terminowe transakcje walutowe typu
forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjeta przez Grupg strategia stosuje si¢ procedurg zabezpieczania
rzeczywistych przeplywéw finansowych.

Grupa nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Grupa w roku 2005 przyjeta ,,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stop procentowych”, zgodnie z ktora
dokonywane sa transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego przyjetego w
kalkulacji ofertowej) z chwila podpisania kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu
weglem/energia elektryczna z chwila ztozenia zlecenia wysytki towaru /zakupu energii .

Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen (szczegoétowy opis w zasadach rachunkowo$ci) oraz hedging naturalny.
Na dzien 31.12.2008r. Grupa posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:

- 88 944 tys. USD

- 101 332 tys. EUR
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Warto$¢ godziwa w/w zawartych transakcji terminowych na dzien 31.12.2008r. szacowano na taczna kwotg: 93 551
tys. zt (ujemna wycena) (z tego 3 148 tys. zt stanowily zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane w
kapitatach wlasnych do momentu zajScia planowanej transakcji zabezpieczanej, a 90 403 tys. zl. stanowily
niezrealizowane transakcje) wg modeli wycen stosowanych przez banki, w ktérych transakcje te zawarto, przy czym
kwota 54 817 tys. zt ujgta zostala jako aktualizacja kapitatow wlasnych (z tego 3 148 tys. zt stanowily zrealizowane, a
51 669 tys. zi. stanowily niezrealizowane transakcje), a kwota 38 734 tys. zt w rachunku zyskow i strat (z czego
2 289 tys. zk. dotyczy transakcji, dla ktorych prowadzona jest rachunkowos$¢ zabezpieczen).

Ujemna wycena na 31.12.2008r. transakcji zabezpieczajacych spotek z Grupy dokonana zostata przez banki w
oparciu o kurs spot USD 2,9618 a EUR 4,1724.
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Wrazliwo$¢ na zmiany

Przy zatozeniu, ze przedziat wahan kursow walutowych na dzien 31.12.2008r. mogiby ksztaltowac si¢ na poziomie

+/-10%, wowczas wynik brutto Grupy bylby nizszy lub wyzszy o 4 8§24 tys. zi

Analiza wrazliwosci (w tys.zl)

Ryzyko stop procentowych Ryzyko kursu walutowego
minus 10% (umocnienie
plus / minus 1% plus 10% (oslabienie PLN) PLN
zmiany w zmiany w
warto§¢ kapitale kapitale
bilansowa zysk/strata zysk/strata zysk/strata wlasnym zysk/strata wlasnym
AKTYWA FINANSOWE
Srodki pienigzne 86,984 869 -869
Srodki pienigzne EUR w przeliczeniu na PLN 74,588 745 -745 7,458 -7,458
Srodki pienigzne USD w przeliczeniu na PLN 2,561 256 -256 256 -256
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci w walucie krajowej 421,077
Pozyczki udzielone wraz z odsetkami w PLN 8
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci EUR 101,938 10,193 -10,193
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci USD 34,400 3,440 -3,440
Pozyczka udzielona wraz z odsetkami w USD 1,014 101 -101
Instrumenty pochodne sklasyfikowane do wyceny
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 155 16 -16
Wplyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem 1,870 -1,870 21,464 -21,464
ZOBOWIAZANIA FINASOWE
Kredyty i pozyczki 460,667 -4,607 4,607
Zobowiazania z tyt dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania w walucie krajowej 318,296
Zobowiazania z tyt dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania EUR 123,049 -12,304 12,304
Zobowiazania z tyt dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania USD 4,485 -448 448
Instrumenty pochodne sklasyfikowane do wyceny
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 38,889 -3,888 3,888
Instrumenty pochodne pozostajace w powiazaniach
zabezpieczajacych 51,670 -5,167 5,167
Wplyw na zobowigzania finansowe przed
opodatkowaniem -4,607 4,607 -16,640 -5,167 16,640 5,167

Na dzien 31.12.2008r, w ramach rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienigznych

zabezpieczone najistotniejsze cztery kontrakty handlowe:

Grupa posiadata

1) Kontrakt na dostaw¢ maszyn i urzadzen gorniczych. Celem zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych przysztych
przeptywow pienigznych zostaly utworzone transakcje forward w czterech bankach na kwotg 47.250 tys. USD.
Kontrakt j.w. wszedt w zycie z opdznieniem dnia 27.11.2008r. Z inicjatywy kontrahenta, w styczniu i marcu 2009r.
doszto do rundy rozméw odnosnie zmian parametréow technicznych przedmiotu dostawy oraz nowych terminow
dostaw. Celem dostosowania nowych terminéw spodziewanych naleznosci kontraktowych wystapita koniecznosé
prolongaty /rolowania transakcji forward w bankach.

2) Kontrakt na dostawg urzadzen gorniczych wraz z czg$ciami zamiennymi o wartosci 34.325 tys. USD. Celem
zabezpieczenia przyszlych przeptywow pienigznych zostaly utworzone transakcje forward w trzech bankach na
kwote 34 mln USD. Przewidywane pierwotne daty rozliczenia transakcji - luty 2009. Zgodnie z informacja
uzyskana od kontrahenta w zakresie dokonanego w grudniu 2008 przegladu planowanych inwestycji, kontrakt zostat
zaakceptowany do realizacji. Wszystkie transakcje forward zostaty rolowane przez banki w roku 2009 po kursie
historycznym.
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3) Kontrakt na dostawe czgsci zamiennych o wartosci 1.570 tys. EUR. Celem zabezpieczenia przysztych
przeptywow pieni¢znych zostaly utworzone transakcje forward na kwotg 1.630 tys. EUR (pierwotna warto$¢ oferty).
Przewidywane pierwotne daty rozliczenia transakcji — kwiecien 2009r. W lutym 2009 roku klient otwart akredytywe
na rzecz Spoltki, co oznacza planowang realizacje dostawy w miesiacu czerwcu 2009 i tym samym rozliczenie
transakcji forward — ujemna wycena forwarda zostanie wowczas skompensowana ze zwigkszonymi przychodami
kontraktowymi.

4) W zwiazku z prowadzonymi rozmowami kontraktowymi na dostawy 10 sekcji obudowy zmechanizowanej dla
partnera rosyjskiego zawarto dnia 24.07.2008r. transakcj¢ forward na kwotg¢ 1.170 tys. EUR. Ze wzgledu na
op6znienie przez klienta w finalizacji planowanej transakcji zostata ona rolowana po kursie historycznym.

e  Ryzyko stop procentowych

Przy zalozeniu, Zze przedziat wahan stop procentowych na dzien 31.12.2008 r. mogiby ksztattowaé si¢ na poziomie
+/-1% wowczas wynik brutto Spétki byltby nizszy lub wyzszy o 2 737 tys. zt.

W Grupie wystegpuje ryzyko stopy procentowej gtownie w zwiazku z korzystaniem z kredytow bankowych , ktorych
oprocentowanie jest oprocentowaniem zmiennym — opartym o WIBOR 1M i stala w okresie kredytowania marzg
bankéw kredytujacych.

Spotki z Grupy na dzien 31.12.2008r. posiadaty réwniez zobowiazania/ naleznosci z tytulu zaciagnigtych/
udzielonych pozyczek. Naliczanie odsetek od zaciagnigtych/ udzielonych pozyczek odbywato si¢ na tych samych
zasadach co w przypadku kredytow ( zmienny WIBOR 1M + marza).

Przychody z tytutu uzyskanych odsetek od udzielonych pozyczek zmieniaty sig na skutek zmian stop procentowych
w oparciu, o ktore byly one liczone. W przypadku pozyczek w polskiej walucie oprocentowanie opierato si¢ na
zmiennym WIBOR 1M + marza, natomiast pozyczek udzielonych w walucie obcej, w gtownej mierze na zmiennym
EURIBOR 1M + marza.

Grupa nie zabezpiecza ryzyka stop procentowych poprzez instrumenty finansowe, ograniczajac jednoczes$nie
przedmiotowe ryzyko stosujac zmienny Wibor /Euribor dla udzielanych przez Grupg pozyczek

Szeroko rozumiane ryzyko cenowe obserwuje si¢ przy realizacji dlugotrwalych kontraktow uslugowych. Polityka
zabezpieczen polega na kontraktowej mozliwosci renegocjowania cen / klauzule zmienno$ci cen/

Ponadto w Grupie przyjete zostaty i realizowane sg zasady centralnego zaopatrzenia w towary i materialy.

W celu zminimalizowania ryzyka cenowego stosuje si¢ zasady realizacji dostaw od kwalifikowanych dostawcow , a
takze ustalanie statych cen zakupowych na dtuzsze okresy.

Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi
Grupa w roku 2008 skutecznie zarzadzata zasobami finansowymi, tak aby zapewni¢ ptynng obstuge finansowa
zobowiazan handlowych oraz pozostalych zobowiazan finansowych .

W tym celu spotki z Grupy wykorzystywaty wlasne $rodki pienigzne, wypracowany zysk i amortyzacj¢ , jak i
réwniez korzystaty z finansowania zewngtrznego (kredyty , pozyczki, leasingi).

Grupa posiada wielocelowe limity kredytowe w bankach w wysokosci 600 min zt.

W roku sprawozdawczym 2008 funkcjonowata rowniez umowa odnawialnego kredytu / na sfinansowanie zwrotu
podatku VAT. Grupa nie korzystata z w/w §rodkéw. Umowa wygasta 30 wrzesnia 2008.

W roku 2008 nastapity splaty kredytéw w wysokosci 201 778 tys. zt.

Grupa na biezaco reguluje kredytowe zobowiazania odsetkowe wobec bankow.

W Grupie nie wystgpuja przeterminowane zobowiazania handlowe i publiczno-prawne.

Kolejne akwizycje finansowe (m.in. zakup akcji spotek Hansen, ZEG, ZZM) sfinansowane zostaly czg$ciowo

srodkami wlasnymi i czg$ciowo finansowaniem zewngtrznym.
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Intensywnie prowadzona byta windykacja nalezno$ci przeterminowanych , na biezaco monitorowano i odzyskiwano
ptatnosci kontraktowe.

Wystepujace nadwyzki $rodkéw pienigznych lokowane byty w bankach ( lokaty typu overnight). W roku 2008 r.
wykorzystywano rowniez instrument cash poolingu, ktéry pozwalal na uzupehianie chwilowych niedoboréw
gotowki na rachunkach spoétek z Grupy nadwyzkami srodkow pienigznych innych spotek z Grupy .

Monitorowane sg na biezaco wskazniki ptynnosci i zadtuzenia tak, aby zachowac je na bezpiecznym poziomie.

Spoiki z Grupy sporzadzaja i aktualizuja w okresach miesigcznych przewidywany cash-flow na okres 6 miesigcy ,
ktory pozwala elastycznie reagowaé na biezace i przyszie potrzeby finansowe poszczegdlnych biur handlowych i
pozostatych jednostek organizacyjnych spotek z Grupy.

Warunki kosztowe uzyskiwanych linii kredytowo-gwarancyjnych sa wynikiem indywidualnych negocjacji
zmierzajacych do mozliwie najnizszych obciazen finansowych. Warto podkresli¢, iz Grupa zabezpieczyta sobie na
okres trzech lat korzystne warunki cenowe w jednym z bankéw finansujacych.

Dobry standing finansowy Grupy ( monitorowany i oceniany na biezaco przez banki finansujace) pozwala Spotkom
z Grupy  korzysta¢t z w dotychczasowym stopniu z finansowania zewngtrznego pomimo zaistnialego
ogolnoswiatowego kryzysu finansowo-gospodarczego.

Spotki z Grupy zabezpieczaja si¢ przed ryzykiem walutowym stosujac instrumenty pochodne typu forward.
Grupa prowadzi rachunkowos$¢ zabezpieczen oraz hedging naturalny.
Nie stosowala i nie stosuje transakcji spekulacyjnych.

Bankowa ujemna wycena otwartych na 31.12.2008 r. transakcji zabezpieczajacych (ujgta poprzez zmiany w kapitale
wiasnym oraz w rachunkéw wynikow ) wyniosta 90 403 tys. zt

Nalezy nadmieni¢, z zabezpieczane sa przyszile przeptywy pieni¢zne wynikajace z realizacji kontraktoéw. Z chwila
realizacji dostaw i uzyskiwania naleznosci ujemna wycena instrumentu zabezpieczajacego zostanie skompensowana
dodatkowymi przychodami pozycji zabezpieczanej, tym samym planowana rentownosc¢ transakcji bedzie zachowana.

Grupa zabezpieczyla sobie mozliwo$¢ sfinansowania planowanych na 2009 r. transakcji handlowych poprzez
dostepnos¢ do niewykorzystanych a przyznanych przez banki linii kredytowych w tacznej kwocie 600 mlin zt.

Grupa posiada wiele bankowych linii gwarancyjnych i ubezpieczeniowych, ktore pozwalaja jej bez przeszkod
plynnie pozyskiwa¢ wymagane przez klientow krajowych i zagranicznych gwarancje przetargowe, na zwrot zaliczki,
na dobre wykonanie oraz gwarancje ptatnosci.

Nalezy podkresli¢, iz dobry standing finansowy i jednoczesny dostgp do bankowych linii kredytowych pozwala
Grupie na branie udziatu w wielu krajowych i migdzynarodowych przetargach, w ktoérych jednym z warunkow jest
odpowiednio wysoki potencjat finansowy oferenta.

Ze wzgledu na zaistniaty kryzys finansowy objawiajacy si¢ m.in. zwigkszonym ryzykiem braku ptatnosci ze strony
kontrahentéw, jak rowniez ograniczona akcja kredytowa bankéw Grupa w roku 2009 przewiduje wzmozenie
dyscypliny finansowej, optymalizacje kosztéw, monitoring sytuacji walutowej, dalsze ograniczenie ryzyka
kredytowego poprzez formalne zabezpieczenia przysztych nalezno$ci kontraktowych, dalsza $cista wspotprace z
bankami i instytucjami finansowymi

26



INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX S.A. w tys. zt

8.Informacja o przeliczeniach wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe wyrazone w walucie EUR obliczono wg kursow podanych przez NBP wg nastgpujacych
zasad:

e Pozycje aktywow i pasywow przeliczono wg Sredniego kursu NBP dla waluty EURO, obowiazujacego na dzien
bilansowy:

- na31.12.2008 - 4,1724

- na31.12.2007 - 3,5820

e  Pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienigznych przeliczono wg kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczna kursow EURO obowiazujacych na koniec kazdego miesiaca w okresie sprawozdawczym

- w2008 roku - 3,5321
- w2007 roku - 3,7768

e  Maksymalne kursy w okresie
- w2008 roku - 4,1724
- w2007 roku - 3,9320

e  Minimalne kursy w okresie
- w2008 roku - 3,2026
- w2007 roku - 3,5820
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9. Noty objasniajace do skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku w tysigcach zlotych

Przejecie odwrotne

Dnia 09.02.2006 roku Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. (ZZM) objety kontrolg nad KOPEX S.A. wchodzac w posiadanie
65,06% glosow.

‘W 2007 roku dokonano emisji 47.739.838 akcji KOPEX S.A. serii ,,B” w zamian za akcje ZZM S.A. skierowanej do wszystkich
akcjonariuszy ZZM S.A. W wyniku przeprowadzonej emisji akcji, dnia 09.07.2007 KOPEX S.A. weszta w posiadanie 1.285.406
sztuk akcji ZZM S.A., stanowiacych 97,57% wszystkich akcji ZZM S.A., stajac si¢ tym samym spotka dominujaca z prawnego
punktu widzenia dla ZZM S.A. Jednak dla celow ksiggowych prawnie przejmowana spotka ZZM S.A. byta jednostka
przejmujaca. Z rachunkowego punktu widzenia byto to wigc przejgcie odwrotne okreslone w par. 21 MSSF 3.

Nota 1A

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2008 31.12.2007

a) koszty zakoficzonych prac rozwojowych 11,724 6,268

b) koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji 9,331 2,381

¢) warto$¢ firmy 4,097 4,119

d) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 6,147 2,342
- oprogramowanie komputerowe 2,803 1,807

e) inne warto$ci niematerialne 226 317

f) warto$ci niematerialne w budowie 5,484 3,657

‘Wartos$ci niematerialne, razem 37,009 19,084

Nota 1B

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2008 31.12.2007

a) wlasne 36,731 19,084
- w tym wytworzone we wlasnym zakresie 8,303 4,149

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 278

leasingu:

‘Warto$ci niematerialne, razem 37,009 19,084

Warto$ci niematerialne nie stanowia zabezpieczenia zobowiazar.

‘W 2007 roku Grupa nie poniosta nakladow na prace badawcze i rozwojowe ujgte jako koszt okresu w rachunku zyskow i strat.
‘W 2008 roku Grupa poniosta naklady na prace badawcze i rozwojowe ujgte jako koszt

okresu w rachunku zyskow i strat w wysokosci 292 tys. zt

Okresy uzytkowania warto$ci niematerialnych i prawnych sa okreslone.

Pozycje rachunku zyskow i strat, w ktorej zawarto amortyzacjg warto$ci

niematerialnych i prawnych 31.12.2008 31.12.2007
- koszt wiasny sprzedazy 10 94
- koszty sprzedazy 2,068 6
- koszty zarzadu 3,310 1,396
Razem 5,388 1,496

wiys. 7t
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