KOPEX S.A.

O skorygowany

QSr 1/2009

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr

1/ 2009

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdow z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

dla emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwdrczg, budowlana, handlowg lub ustugowa

za 1 kwartat roku obrotowego
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1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)

harastajgco /
008 okres od
2008-01-01 do

2009-03-31 [2008-03-31 R009-03-31 2008-03-31
dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 592 873 393 288 128 902 110 555
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 58 567 30 306 12734 8519
11l. Zysk (strata) brutto 50 268 27 620 10 929 7764
IV. Skonsolidowany zysk (strata) netto 38 692 22 252 8412 6 255
V. Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom spotki dominujacej 35 392 19 938 7 695 5605
VI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -9631 85733 -2 094 24100
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -58 934 -50 446 -12 813 -14 181
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 53 429 -80 524 11617 -22 636
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -15 136 45 237 -3 291 -12716
X. Liczba akcji 67 632 538 67 632 538 67 632 538 67 632 538
XI. Zysk /strata netto na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,52 0,29 0,11 0,08

Rozwodniony zysk /strata netto na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

31.03.2009 r. 31.12.2008 r. 31.03.2009 r. 31.12.2008 r.
XII. Aktywa trwate, razem 1902783 1853 994 404 735 444 347
XIIl. Aktywa obrotowe, razem 1320378 1368 842 280 854 328 071
XIV. Aktywa, razem 3223 161 3232 871 685 589 774 823
XV.Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1116 600 1135668 237 509 272 186
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 167 904 141 622 35714 33943
XVII. Zobowigzania krotkoterminowe 812 002 855 434 172719 205 022
XVIII. Kapitat wtasny 2106 561 2097 203 448 081 502 637
XIX. Kapitat zakadowy 67 633 67 633 14 386 16 210
XX. Liczba akcji 67 632 538 67 632 538 67 632 538 67 632 538
XXI. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w Zt/EUR) 31,15 31,01 6,63 7,43

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)

Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykig (w
Z/EUR)

Komisja Nadzoru Finansowego




KOPEX S.A.

QSr 1/2009

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys.

zt

w tys.

EUR

1 kwartat(y)
narastajaco /
009 okres od
2009-01-01 do

1 kwartat(y)
narastajgco /
2008 okres od
2008-01-01 do

1 kwartat(y)
narastajaco /
2009 okres od
2009-01-01 do

1 kwartat(y)
harastajgco /
2008 okres od
2008-01-01 do

2009-03-31 [2008-03-31 2009-03-31 2008-03-31
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XXII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 185 819 167 063 40 401 46 962
XXIII. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3137 5583 682 1 569
XXIV. Zysk (strata) brutto 5171 2163 1124 608
XXV. Zysk (strata) netto 3888 1672 845 470
XXVI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 293 81674 3542 22 959
XXVII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -32 611 -21 251 -7 090 -5 974
XXVIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 692 -66 819 2759 -18 783
XXIX. Przeptywy pienigzne netto, razem -3 626 -6 396 -788 -1798
XXX. Liczba akcji 67 632 538 67 632 538 67 632 538 67 632 538
XXXI. Zysk /strata netto na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,06 0,02 0,01 0,01

Rozwodniony zysk /strata netto na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

na 31.03.2009 r.

na 31.12.2008 r.

na 31.03.2009 r.

na 31.12.2008 r.

XXXII. Aktywa trwate, razem 1272 462 1229 660 270 662 294 713
XXXIIl. Aktywa obrotowe, razem 180 884 230 447 38 475 55 231
XXXIV. Aktywa, razem 1453 346 1460 107 309 137 349 944
XXXV.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 339 078 307 380 72124 73 670
XXXVI. Zobowigzania dtugoterminowe 1375 1838 292 441
XXXVII. Zobowigzania krétkoterminowe 315 895 285 816 67 193 68 502
XXXVIII. Kapitat wtasny 1114 268 1152727 237 013 276 274
XXXIX. Kapitat zaktadowy 67 633 67 633 14 386 16 210
XL. Liczba akcji 67 632 538 67 632 538 67 632 538 67 632 538
XLI. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z/EUR) 16,48 17,04 3,50 4,08

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)

7A/EUR)

Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykig (w

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik

Opis

Sprawozdanie Qsr_1-2009.pdf

ISkonsolidowane i jednoskowe sprawozdanie finansowe | kwartat 2009 roku

Komentarz do raportu kwartalnego QSr 1_2009.pdf

Komentarz do raportu kwartalnego QSr 1_2009

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2009-05-15 Marian Kostempski Prezes Zarzadu
2009-05-15 Hoanna Wegrzyn Prokurent - Gtowny Ksiegowy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.
sporzadzone na dzien 31.03.2009 w tysiacach zlotych

31.03.2009 31.12.2008
Aktywa
Aktywa trwale 1,902,783 1,853,994
Warto$ci niematerialne 57,285 37,009
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1,189,714 1,176,883
Rzeczowe aktywa trwate 569,316 562,912
Nieruchomosci inwestycyjne 5,043 5,042
Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wlasno$ci 10,426 10,239
Dhugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 2,321 4,156
Dhugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 960 1,493
Udzielone pozyczki dlugoterminowe
Pozostale dtugoterminowe aktywa finansowe 10,348 11,272
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 55,985 43,011
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1,385 1,977
Aktywa obrotowe 1,320,378 1,368,842
Zapasy 554,910 514,298
Kroétkoterminowe naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 378,575 498,818
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 1,233 1,022
Naleznosci dotyczace biezacego podatku dochodowego 3,394 4,995
Kroétkoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe 11,659 155
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 1,596 1,569
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 150,506 164,133
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 218,505 183,852
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 10,035
Aktywarazem 3,223,161 3,232,871
Pasywa
Kapital wlasny 2,106,561 2,097,203
Kapitat zaktadowy 67,633 67,633
Akcje whasne -2,979 -400
Kapitat zapasowy 1,852,754 1,848,742
Kapitat z aktualizacji wyceny -47,314 -5,864
Pozostale kapitaly rezerwowe 20,944 23,523
Roznice kursowe z przeliczenia 42,716 20,749
Zyski zatrzymane 115,090 79,665
Kapital mniejszosci 57,717 63,155
Zobowigzania dlugoterminowe 229,290 200,535
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 162,898 136,812
Dhugoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5,006 4,810
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 44,954 36,301
Dhlugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen emerytalnych 14,130 15,041
Pozostale dtugoterminowe rezerwy na zobowiazania 1,600 1,942
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 702 5,629
Zobowiazania krétkoterminowe 887,310 935,133
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 351,210 323,855
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 323,268 439,608
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1,523 1,413
Pochodne instrumenty finansowe 136,001 90,558
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kroétkoterminowa rezerwa z tytulu $wiadczen emerytalnych 4,075 3,962
Pozostale krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania 28,138 32,097
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 43,095 43,640
Pasywarazem 3,223,161 3,232,871
Wartos¢ ksiegowa 2,106,561 2,097,203
Liczba akeji 67,632,538 67,632,538

‘Wartos¢ ksiggowa na jedna akeje (w zl) 31.15



Skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.

sporzadzony za okres 01.01.2009 do 31.03.2009 roku w tysigcach zlotych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow jednostkom powiqzanym

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow jednostkom powiqzanym

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (koszt zakupiony od jednostek powiqzanych)

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow(koszt zakupiony od jednostek powiqzanych)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostale przychody
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu

Pozostale koszty
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe, w tym:
Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki

Przychody ze sprzedazy inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Réznice kursowe

Inne

Koszty finansowe, w tym:
Odsetki

Wartos$¢ sprzedazy inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Réznice kursowe

Inne

Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci lub czesci udzialéw w jednostkach powiazanych
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
Nadwyzka udzialu wartosci godziwej aktywéw netto jedn.przejmowanej nad kosztem polaczenia

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy, w tym:
czg$¢ biezaca

czg$¢ odroczona

Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci

Skonsolidowany zysk (strata) netto

Zysk (strata) mniejszosci

Zysk (strata) przypadajaca akcjonariuszom spétki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla (w zl)

od 01.01.2009
do 31.03.2009

od 01.01.2008
do 31.03.2008

592 873 393 288
386 479 224782
206394 168 506
485321 333300
297793 212511
187 528 120 789
107 552 59 988

9483 20 099
9428 6880
41081 31851
7959 11 050
58 567 30 306
7 640 9018
1
2436 1822
2
3072 3071
4125
2129
16 375 11707
7122 3720
1071
16 325
5419 7662
2747
436
3
50 268 27 620
11 501 5665
6586 8439
4915 2774
75 297
38 692 22252
3300 2314
35392 19 938
67 632 538 67 632 538
0,52 0,29



Sprawozdanie z calkowitych dochodéow Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.
sporzadzone za okres 01.01.2009 do 31.03.2009 roku w tysigcach zlotych

od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 31.03.2009 do 31.03.2008

Skonsolidowany zysk (strata) netto 38,692 22,252
Inne calkowite dochody:
Korekty bledow podstawowych 880
Roznice kursowe z przeliczenia 25,762 -7,959
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy -1,429 221
Zabezpieczenie przeptywow pienigznych -39,112 -1,002
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Pozostate dochody 25 524
Podatek dochodowy od skfadnikéw innych catkowitych dochoddéw ogotem
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -14,754 -7,578
Calkowite dochody ogélem 23,938 14,674
Przypadajace na mniejszosci 7,251 -1,997
Przypadajace na akcjonariuszy KOPEX S.A. 16,687 16,671
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.

sporzadzone za okres 01 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku w tysigcach zlotych

od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 31.03.2009 do 31.03.2008
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto 50,268 27,620
Korekty o:
Amortyzacja 17,682 13,548
Odpisy wartosci firmy lub nadwyzka udziatu wartoéci godziwej aktywow netto jedn.przejmowanej nad kosztem potaczenia -3
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowycl 19,599 -1,247
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy 4,536 2,924
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjne 425 -1,963
Zmiana stanu rezerw -4,630 -2,470
Zmiana stanu zapasow -40,612 40,621
Zmiana stanu naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosc 123,159 3,368
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigza -136,517 12,787
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowycl -39,659 -6,724
Zaptacony podatek dochodowy -5,936 -6,626
Pozostate korekty 2,054 3,898
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej -9,631 85,733
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatyc 475 418
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialn 108 9,500
Zbycie aktywow finansowycl 6,608 11
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskacl
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowycl
Otrzymane odsetki 15
Inne wplywy inwestycyjni -5,422 4,626
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatyc -29,384 -29,902
Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialn -12 -328
Nabycie aktywow finansowycl -30,733 -30,600
Udzielone pozyczki dlugoterminowe -2,770
Inne wydatki inwestycyjn¢ -589 -1,401
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjne; -58,934 -50,446
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wplywy z emisji akcji (wyd.udziatéw) i in.instrum.kapitatowych oraz doptat do kapitat
Kredyty i pozyczk 93,079 102,163
Emisja dtuznych papierow wartosciowycl
Inne wptywy finansow¢ 744 1,263
Nabycie akcji (udziatlow) wiasnycl -2,579
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicie -417
Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z podziatu zysk
Sptaty kredytow i pozyczek -31,589 -179,777
Wykup dhuznych papieréw wartosciowycl
Wydatki z tytutu innych zobowiazan finansowyc!
Platno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansoweg -75 -398
Zaptacone odsetki -5,643 -3,343
Inne wydatki finansowe -508 -15
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci fi wej 53,429 -80,524
RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO -15.136 -45.237
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym: -13,627 -45,280
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytulu réznic kursowyct 1,509 -43
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 164,133 149,412
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 150,506 104,132
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowani: 1,910 19,636



Sprawozdanie z sytuacji finansowej KOPEX S.A.
sporzadzone na dzien 31.03.2009 w tysiacach zlotych

Aktywa

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Dtlugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Dtlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosc
Udzielone pozyczki dtugoterminowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegc

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

AKktywa obrotowe

Zapasy

Krotkoterminowe naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosc
Udzielone pozyczki krotkoterminowe

Naleznosci dotyczace biezacego podatku dochodowega

Krotkoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywarazem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Akcje wlasne

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly rezerwowe
Roznice kursowe z przeliczenia
Zyski zatrzymane

Zobowi ia db

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe¢

Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazaniz

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dlugoterminowa rezerwa z tytutlu $wiadczen emerytalnycl
Pozostate dugoterminowe rezerwy na zobowiazania

Zobowi ia krotkoter
Kredyty i pozyczki krotkoterminowt

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazaniz

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowegc
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Krotkoterminowa rezerwa z tytulu $wiadczen emerytalnycl
Pozostate krotkoterminowe rezerwy na zobowiazanie
Rozliczenia migdzyokresowe

Pasywarazem

‘Wartos¢ ksiegowa
Liczba akeji
‘Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zb

31.03.2009 31.12.2008
1,272,462 1,229,660
1,659 1,544
18,868 18,558
1,287 1,287

787 2,528
1,009 1,012
16,349 14,441
1,205,740 1,175,435
26,763 14,855
180,884 230,447
1,545 7,489
117,993 169,519
9,717 10,256
2,894 2,894
11,659 155
34,802 38,344
2,274 1,790
1,453,346 1,460,107
1,114,268 1,152,727
67,633 67,633
2,979 -400
1,104,275 1,101,696
-83,509 -43,741
17,021 19,600
11,827 7,939
11,879 8,133
1,375 1,838
10,246 6,037
258 258
327,199 299,247
155,632 138,052
57,864 90,037
102,399 57,727
244 309
11,060 13,122
1,453,346 1,460,107
1,114,268 1,152,727
67,632,538 67,632,538
16.48 17.04



Jednostkowy rachunek zyskéw i strat KOPEX S.A.
sporzadzony za okres 01.01.2009 do 31.03.2009 roku w tysigcach zlotych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow jednostkom powiqzanym

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow jednostkom powiqzanym

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow jednostkom powiqzanym

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow jednostkom powiqzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostale przychody
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Pozostale koszty

Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej

Przychody finansowe, w tym:
Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki

Przychody ze sprzedazy inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Réznice kursowe

Inne

Koszty finansowe, w tym:
Odsetki

Warto$¢ sprzedazy inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Réznice kursowe

Inne

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy, w tym:

czgs¢ biezaca

czgs$¢ odroczona

Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla (w zl)

od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 31.03.2009 do 31.03.2008

185,819 167,063
2,083
4328 21,300
181,491 145,763
171,477 162,682
1,182
3,433 19,199
168,044 143,483
14,342 4,381
2,353 18,355
3,840 4,805
4,788 4,191
4,930 8,157
3,137 5,583
4,464 3,408
1
391 1,334
3,088 2,020
982
2 54
2,430 6,828
1,904 2,231
4,455
526 142
5,171 2,163
1,283 491
6 2,237
1,277 -1,746
3,888 1,672
67,632,538 67,632,538
0.06 0.02



Sprawozdanie z calkowitych dochodow KOPEX S.A.
sporzadzone za okres 01.01.2009 do 31.03.2009 roku w tysigcach
zlotych

Zysk (strata) netto

Inne calkowite dochody:

Roznice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodow ogdtem

Razem inne calkowite dochody po opodatkowaniu

Calkowite dochody ogélem

od 01.01.2009
do 31.03.2009

od 01.01.2008
do 31.03.2008

3,888 1,672
-1,410

-38,358 -1,384

-39,768 -1,384

-35,880 288
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Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych KOPEX S.A.
sporzadzone za okres 01 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku w tysigcach zlotych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto

Korekty o:

Zysk (strata) udzialowcow mniejszosciowych

Zysk (strata) z udziatow (akcji) w j.stowarz. i bedacych spotkami handl. j.wspotzaleznych
Amortyzacja

Odpisy wartosci firmy lub nadwyzka udzialu wartosci godziwej aktywow netto jedn.przejmowanej nad kosztem potaczenia
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dzialalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Zaptacony podatek dochodowy

Pozostate korekty

iotal

Przeplywy pieni¢zne netto z d $ci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne

Zbycie aktywow finansowych

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

Otrzymane odsetki

Inne wplywy inwestycyjne

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomogci oraz warto$ci niematerialne

Nabycie aktywow finansowych

Udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne
Przeplywy pieni¢zne netto z d

$ci inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wplywy z emisji akcji (wyd.udziatéw) i in.instrum.kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wplywy finansowe

Nabycie akcji (udziatow) wasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu innych zobowiazan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci fi j

RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO

Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 31.03.2009 do 31.03.2008

5,171 2,163
538 735
-84 -81
1,517 2,502
-2,009
-1,657 2,494
5,944 -2,442
51,527 118,112
-25,914 -41,381
-602 129
-6 -2,237
-20,141 3,689
16,293 81,674
45
9,500

509
1,788 36,182
-1,273 -5,401
-30,304 -20,463
-3,331 -41,114
-32,611 -21,251
28,420 49,675

2

-2,579
-10,824 -113,951
-41
-1,919 -2,488
-408 -14
12,692 -66,819
-3,626 -6,396
-3,542 -6,315
84 81
38,344 28,768
34,802 22,453



KOMENTARZ DO RAPORTU KWARTALNEGO QSr 1/2009

Sprawozdanie finansowe jednostkowe i skonsolidowane dotyczy okresu od 01.01.2009r. do 31.03.2009r.

1. OPIS WAZNIEJSZYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Na podstawie Art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami)
Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. poczawszy od dnia 01.01.2005 r. stosuje MSR/MSSF.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe jest
zgodne z MSR/MSSF.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta.

Jednostki Grupy Kapitatowej KOPEX podlegajace konsolidacii:

Nazwa jednostki Metoda konsolidacji
KOPEX S.A. Petna
ZIM S.A. Petna
TAGOR S.A. Pe’r_r_l;l
DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0. Petna
BREMASZ Sp. z 0.0. Petna
GRUPA ZARZADZAJACA HBS Sp. z 0.0. Petna
KOPEX EQUITY Sp. z0.0. Pe}_r;a
AUTOKOPEX Sp. z 0.0. Petna
KOPEX GmbH Petna
KOPEX-ENGINEERING Sp. z 0.0. Pe’r_r_l;l
KOPEX-FAMAGO Sp. z 0.0. Petna
KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0.0. Petna
HSW ODLEWNIA Sp. z 0.0. Petna
WAMAG S.A. Petna
KOPEX - PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S A. pem‘;
PBSz INWESTYCJE Sp. z 0.0. Petna
Grupa HANSEN (Niemcy) Pe’r_r;
SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO. Ltd (Chiny) Pelna
KOPEX MIN-MONT (Serbia) Petna
KOPEX MIN-FITIP (Serbia) Petna
KOPEX MIN-OPREMA (Serbia) Petna
KOPEX MIN-LIV (Serbia) Pe{n;a
KOPEX-COMFORT Sp. z 0.0. Petna
ZZM - MG ( dawny INFRABUD Sp. z 0.0.) Pe’r_r;
Grupa ZEG S.A. Petna
KOPEX-EKO Sp. z 0.0. Petna
AUTOKOPEX CARS Sp. z 0.0. Pe’r_r_l;l
POLAND INVESTMENTS 7 Sp. z 0.0. Petna
KOPEX TECHNOLOGY Sp. z 0.0. Petna
KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd Petna
PT KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezja) Petna
EL-GOR Sp.zo.0. Pe{n;a
INBYE MINING SERVICES (Australia) Proporcionalna
WS BAILDONIT Sp. z 0.0. Praw w+asn_(_):é_t;i
TIEFENBACH Sp. z 0.0. Praw w}a_é;(:):éci
ODLEWNIA STALIWA LABEDY Sp. z 0.0. Praw wiasnosci

ANHUI LONG PO ELECTRICAL CORPORATION Ltd (Chiny) Praw wiasno$ci




Spétka bedaca w likwidacii:
- PBSz Zaktad Gérniczy Sp. z 0. 0. w likwidacii

zostata wytgczona z konsolidacji ze wzgledu na utrate przez jednostke dominujgcg kontroli, rozumianej jako mozliwo$¢ kierowania
politykg finansowa i operacyjng w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych (MSR 27.21). Ponadto dane finansowe tej jednostki sg
nieistotne dla obrazu stanu majatkowego i wyniku finansowego Grupy.

Konsolidacjg nie objeto spotki stowarzyszonej EKOPEX z siedzibg na Ukrainie, oraz spétek zaleznych Grupa ZZM-KOPEX
Sp. z 0.0., oraz KOPEX EKSEN Sp. z 0.0. oraz KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE S.A., z uwagi na fakt, Zze nie rozpoczety one
dziatalnosci gospodarcze;.

Przy sporzadzaniu niniejszego $rddrocznego sprawozdania finansowego przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W Grupie przyjeto nastepujace zasady wyceny aktywow i pasywow oraz zasady ustalania wyniku finansowego:

e  Metody konsolidacji

KOPEX S.A. zgodnie z zapisami MSR jest jednostka dominujacg i dokonuje konsolidacii tj. taczenia sprawozdan finansowych
KOPEX S.A. ze sprawozdaniami finansowymi jednostek zaleznych przez sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan
finansowych, z uwzglednieniem niezbednych wylaczen i korekt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest to sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej KOPEX S.A. sporzadzone w taki
sposob, jakby byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarcze;.

KOPEX S.A. celem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego podejmuje dziatania polegajace na:

— wylaczeniu wartosci bilansowej swoich inwestycji w kazdej ze spotek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego spdtek
zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi KOPEX S.A.,

—  okre$leniu udziatdw mniejszosci w zysku lub stracie netto skonsolidowanych spétek zaleznych za dany okres sprawozdawczy
oraz okre$la i prezentuje oddzielnie od kapitatu wtasnego udziaty mniejszosci w aktywach netto skonsolidowanych spétek
zaleznych.

—  Udziaty mniejszo$ci w aktywach netto obejmuija;
= warto$¢ udziatbw mniejszo$ci z dnia pierwotnego potaczenia oraz
= zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziaty mniejszo$ci poczawszy od dnia potaczenia.

Udziaty mniejszo$ciowe prezentuje sie w skonsolidowanym bilansie w ramach kapitatu wtasnego, oddzielnie od kapitatu wtasnego
KOPEX S.A. Udziaty w zysku lub stracie grupy kapitatowej rowniez prezentuje sie oddzielnie.

Salda rozliczer miedzy spétkami Grupy Kapitatowej KOPEX S.A., transakcje, przychody i koszty wytgcza sie w cato$ci.
Jednostki podporzadkowane stosujg te same zasady (polityke) rachunkowosci jaka jest stosowana w KOPEX S.A.

W odrebnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania KOPEX S.A. wykazuje udziaty w jednostkach stowarzyszonych (takich
na ktére KOPEX S.A. wywiera znaczacy wptyw i w ktorych jest znaczacym inwestorem). Udziaty te wyceniane sg metoda praw
wiasnosci.

Metoda praw wiasnosci jest to metoda rozliczania, wedtug ktorej inwestycja, jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia,
a nastepnie po dniu nabycia jej wartos¢ jest korygowana odpowiednio o zmiang udziatu KOPEX S.A. w aktywach netto spotki.
Udziat KOPEX S.A. w zysku lub stracie spotki, w ktdrej dokonano inwestycji wykazuje sie w zysku lub stracie KOPEX. Otrzymane
wyplaty z zysku wypracowanego przez spotke, w ktorej dokonano inwestycji, obnizajg wartos¢ bilansowa inwestycji. Korekta
warto$ci bilansowej moze byc¢ takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu KOPEX S.A. w danej spdfce, wynikajace
ze zmian w kapitale wlasnym spotki, ktore nie byty ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zmiany te mogq takze wynikaé
z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych i z tytutu réznic kursowych. Udziat KOPEX S.A. w tych zmianach wykazuje sig
bezposrednio w jego kapitale wlasnym.

W przypadku, kiedy KOPEX S.A. przestaje wywiera¢ znaczacy wptyw na dana spétke stowarzyszong rozpoczyna wykazywanie
danej inwestycji zgodnie z MSR 39, od tej daty, pod warunkiem, ze jednostka stowarzyszona nie stanie si¢ jednostkq zalezna lub
wspdlnym przedsiewzieciem. Warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu, w ktérym przestaje ona by¢ jednostkq stowarzyszona, traktuje
sie jako cene jej nabycia, w momencie jej poczatkowej wyceny jako sktadnika aktywoéw finansowych.

o  Warto$ci niematerialne

Skfadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomnigjszonym o umorzenie i faczng
kwote odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci. Odpisywanie warto$ci sktadnika wartosci niematerialnych powinno zostaé
réwnomiernie roztozone na przestrzeni jak najbardziej prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania. Amortyzacje nalezy
rozpocza¢ w momencie, gdy sktadnik aktywdw jest gotowy do uzycia. Stosowana metoda odzwierciedla sposdb konsumowania
korzy$ci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.
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WartoSci niematerialne, za wyjatkiem warto$ci firmy, amortyzowane sa metoda liniowa, wedtug nastepujacych zasad:

— licencje na uzytkowanie programéw komputerowych 30%

— programy komputerowe 20%

— pozostate wartoSci niematerialne — zgodnie z okresem trwania umowy lub szacowanego okresu uzytkowania.

Wartosci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (warto$ci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zt) sg odpisywane jednorazowo w

koszty. Pozostate wartoSci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowa na przestrzeni jak najbardziej prawidtowo oszacowanego

okresu jego uzytkowania.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o istotnej wartosci poczatkowej sg weryfikowane co najmniej na koniec

kazdego roku obrotowego.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zawarta jest w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw istrat: koszty wytworzenia

sprzedanych produktéw, koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu.

Ujawnianie informacji na temat wartosci niematerialnych nastepuje w podziale na jednorodne grupy wartosci niematerialnych

z wyrdznieniem wartosci niematerialnych wytworzonych przez jednostke we wiasnym zakresie.

Nie ujmujemy jako sktadnika wartosci niematerialnych:

—  wartosci firmy wytworzonej przez jednostke gospodarczg we wiasnym zakresie,

—  znakdw firmy, tytutow czasopism, tytutbw wydawniczych, wykazdw odbiorcéw i pozycji o podobnej istocie wytworzonych przez
jednostke we wtasnym zakresie

— naktadéw poniesionych na rozpoczecie dziatalnosci, na dziatalnos¢ szkoleniowa, reklamowa, promocyjng oraz na reorganizacije
czeSci lub catosci jednostki.

° Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka kosztu przejecia nad warto$cig godziwg udziatu jednostki dominujacej w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien przejecia. Warto$¢ firmy podlega
testowaniu pod katem utraty wartosci. W bilansie wartos¢ firmy wykazuje sie wg kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci, ktdre ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Wartos¢ firmy powstajaca w wyniku nabycia jednostki dziatajacej za granica wyraza sie w walucie funkcjonalnej jednostki dziatajacej
za granicq i przelicza sie po kursie Srednim NBP na dzien bilansowy. Powstate réznice kursowe ujmuje sie w kapitale wtasnym w
pozycji ,R6znice kursowe z przeliczenia”.

W przypadku wystgpienia nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywdéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad kosztem pofaczenia jednostka dominujaca
niezwtocznie dokonuje ponownej identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywow, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych
spotki przejmowanej i ponownego oszacowania kosztu potgczenia oraz ujmuje w zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostatg
po dokonaniu ponownej oceny.

Wartos¢ firmy jednostki stowarzyszonej ujmuje sie w wartosci bilansowej inwestycji. Badaniu pod katem utraty warto$ci podlega cata
warto$¢ bilansowa inwestycji, a nie wartos¢ firmy. W przypadku wystapienia nadwyzki udziatu inwestora w warto$ci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki stowarzyszonej ponad cene nabycia
inwestyciji, nadwyzke te wylgcza sie z warto$ci bilansowej inwestycji i ujmuije sie jako przychody podczas ustalania udziatu inwestora
w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej za okres, w ktorym nastapito nabycie jednostki.

° Koszty prac badawczych i rozwojowych

Naktady na prace badawcze ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Wydatki poniesione na projekty rozwojowe ujmuje sie wtedy, gdy spetnione s kryteria aktywowania. Po poczatkowym ujeciu koszty
prac rozwojowych pomniejsza sie o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa w okresie przewidywanego uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy
zwigzanych z danym projektem nie przekraczajacym jednak 5 lat.

. Srodki trwate

Poczatkowg warto$¢ rzeczowego majatku trwatego ustala sie jako cene nabycia, a w przypadku wytworzenia $rodka trwatego we
wiasnym zakresie w wysokosSci technicznego kosztu wytworzenia. Koszty finansowania zewnetrznego powstate na skutek
i w okresie realizacji inwestycji zwigksza cene nabycia lub koszt wytworzenia. Warto$¢ poczatkowg Srodkéw trwatych powiekszajg
nakfady poniesione na ich ulepszenie, jezeli oczekuje sie, ze bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres oraz istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania korzySci ekonomicznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywéw. Jezeli warto$¢ koncowa
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych wzrasta do kwoty wyzszej lub réwnej jego wartosci bilansowej, woéwczas zaprzestaje sie
amortyzowania tego skiadnika do czasu, gdy jego wartos¢ koricowa spadnie ponizej wartosci bilansowej. Warto$¢ majatku trwatego
podlega amortyzaciji, uwzgledniajac planowany okres eksploatacji i warto$¢ odzysku w przypadku likwidacii.

Srodki trwate o wartoéci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych amortyzowane s3 jednorazowo w momencie
przyjecia do uzytkowania.



Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego po miesiacu przyjecia do eksploatacji w okresie
odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Warto$¢ koricowa oraz okresy uzytkowania poddawane sg
corocznym przegladom i aktualizowane stosowang w nastepnych okresach bilansowg stawka amortyzacyjna.

Dla celéw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0s6b prawnych okreslajacej wysokos¢ amortyzacii stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Stawki amortyzacji stosowane dla Srodkdw trwalych sg nastepujace:

- budynkiibudowle — 2,5% - 4,5%,

- Urzadzenia techniczne i maszyny — 10% - 38,72%,

- $rodki transportu — 20% - 33,06%,

- pozostate — 14% - 40%,

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wtasno$¢:

warto$¢ nabycia do 500 tys. zt — 20%,

wartos¢ nabycia powyzej 500 tys. zt — okres trwania umowy.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane nieodptatnie od Skarbu Panstwa ewidencjonuje sie pozabilansowo.
Grunty wiasne nie podlegajg umorzeniu.

. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate, ktorych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktorych istnieje aktywny program znalezienia nabywcy oraz
oczekuje sie zakonczenia planu sprzedazy w czasie jednego roku klasyfikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia
i zaprzestaje sie ich amortyzaciji.

. Nieruchomosci inwestycyine

Nieruchomosci inwestycyjne — utrzymywane w celu osiggniecia dochodéw z dzierzawy lub/i przyrostu ich wartosci — wyceniane sg
na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne. Okres i metoda amortyzacji
nieruchomosci inwestycyjnych o istotnej wartosci poczatkowej weryfikowane sg co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod
wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Nieruchomosci inwestycyjne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacii
w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci.

Stawki amortyzacji stosowane dla nieruchomosci inwestycyjnych sg nastepujace:

- budynki i budowle - 2,5% - 4,5%,

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wtasno$¢:

warto$¢ nabycia do 500 tys. zt — 20%,

wartos¢ nabycia powyzej 500 tys. zt — okres trwania umowy.

Grunty wiasne nie podlegajg umorzeniu.

. Srodki trwate w budowie

Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogotu kosztdw poniesionych w bezpo$rednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

° Naleznos$ci dtugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe to nalezno$ci z innych tytutdw anizeli nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktérych sptata przypada
w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a takze z tytutu dostaw i ustug wykraczajacych poza normalny cykl operacyjny.
Przez cykl operacyjny rozumie sie okres uptywajacy pomiedzy nabyciem aktywdw przeznaczonych do przetworzenia a ich realizacjg
formie pienieznej lub w formie ekwiwalentu pienieznego. Pozyczki i naleznosci diugoterminowe wyceniane sq wg zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Na dzien bilansowy naleznosci dtugoterminowe w walutach obcych
wycenia sie wg kursu $redniego NBP na ten dzien, a powstate z wyceny réznice kursowe odnoszone sg odpowiednio w przychody
lub koszty finansowe.

o Leasing

Umowa leasingu zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli zasadniczo cato$¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu
leasingu zostaty przeniesione na leasingobiorce.

Przedmiot leasingu ujmuje sie w ksiegach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej lub
wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych.

Przedmiot leasingu amortyzowany jest przez okres jego uzytkowania lub okres leasingu, w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest
krétszy.

Umowa leasingu zaliczana jest do leasingu operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.



° Instrumenty finansowe

Do instrumentdéw finansowych zaliczamy w szczegéInosci:

— aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej ze zmianami w rachunku zyskéw i strat —
obejmujg aktywa i zobowigzania finansowe nabyte gtéwnie w celu wygenerowania zysku ze zmiany ceny lub marzy, aktywa
i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do tej grupy oraz instrumenty pochodne (nie wykorzystywane jako
zabezpieczajace),

—  pozyczki i wierzytelnosci — nie stanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o statych lub mozliwych do okre$lenia
pfatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku,

— inwestycje utrzymywane do dnia zapadalnosci — sg to aktywa finansowe niepochodne ze statymi lub mozliwymi do okreslenia
ptatnosciami oraz statym terminem zapadalnosci, co do ktérych Spétka ma zamiar i mozliwo$é utrzymania ich do terminu
zapadalnosci,

—  aktywa dostepne do sprzedazy.

Wycena instrumentow finansowych :

—  aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

—  pozyczki i wierzytelnoci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, a skutki wyceny odnosi sie na wynik finansowy,

— inwestycje utrzymywane do dnia zapadalno$ci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, a skutki wyceny odnosi sie na
wynik finansowy,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a skutki wyceny odnosi sie na kapitat wtasny.

° Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Dla wybranych instrumentéw pochodnych kwalifikujacych sie do wyznaczenia jako instrumenty zabezpieczajace stosuje sie
rachunkowo$¢ zabezpieczen w celu ujecia wptywajacych na rachunek zyskéw i strat skutkdw kompensowania zmian wartoSci
godziwej instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczane.

Zabezpieczenie wartosci godziwej ujmuje sie w nastepujacy sposob:
—  zyski lub straty z przeszacowania warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat,

— zyski lub straty zwigzane z pozycjg zabezpieczang, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka korygujq warto$¢ bilansowg
zabezpieczanej pozycii i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych ujmuje sie w nastepujacy sposdb:

—  cze$¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wiasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale wiasnym. Zyski lub straty powstate na instrumencie
zabezpieczajacym a odniesione na kapitat wiasny, ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, w ktérym
zabezpieczana transakcja wptywa na rachunek zyskéw i strat.

—  nieefektywng cze$¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako
przychody/koszty finansowe.

Na dzien 31.12.2007 roku spdtka zmienita sposéb prezentacji zyskéw i strat powstatych na instrumencie zabezpieczajgcym
przeptywy pieniezne. Wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesSci skutecznej prezentowany jest
w rachunku zyskoéw i strat jako pozostate przychody/koszty.

Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach dziatajacych za granicg ujmuje sie podobnie do zabezpieczen przeptywow
pienieznych. W roku obrotowym 2008 i 2007 Grupa Kapitatowa stosowata rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych.

° Zapasy

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w warto$ci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego
ktdra z nich jest nizsza. Na dzief bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow jezeli wystapig przyczyny
uzasadniajace ich dokonanie. Odpisy zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Na dzien bilansowy zapasy wykazuije sie w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujace.
Spotka dokonuje rozchodu zapaséw wedtug nastepujacych metod:

— materialy wedlug metody FIFO -rozchdd sktadnika aktywéw wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikdw, ktore Spétka
najwczesniej nabyla,

— materialy zakupione dla konkretnego zlecenia oraz towary w drodze szczegétowej identyfikacji rzeczywistych cen tych
sktadnikéw, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia,

— energia elektryczna wedtug cen przecigetnych, to jest ustalonych w wysokosci $redniej wazonej cen danego okresu.



e Naleznosci krotkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego terminu
wymagalnosci oraz wszystkie pozostate tytuly wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, a takze z tytutu dostaw
i ustug powyzej 12 miesiecy nie wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny. Przez cykl operacyjny rozumie si¢ okres
uptywajacy pomiedzy nabyciem aktywéw przeznaczonych do przetworzenia a ich realizacjg w formie pienieznej lub w formie
ekwiwalentu pienieznego. Naleznosci krotkoterminowe obejmujg réwniez biezacg czes¢ nalezno$ci dtugoterminowych oraz
udzielone przedptaty i zaliczki. Nalezno$ci wykazuje sie w kwocie netto, to jest pomniejszone o utworzone odpisy aktualizacyjne,
ktére tworzone sg w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych (z wyjatkiem odpisow od naleznosci z tytutu odsetek, ktore
tworzone sq w ciezar kosztéw finansowych).

Odpisy aktualizacyjne na naleznosci tworzy sie:

na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji (z wyjatkiem, gdy nastepuje ona na podstawie przepisow
0 prywatyzacji przedsigbiorstw pafstwowych), stan upadtosci, otwarcie postepowania uktadowego — do wysokosci naleznosci
nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi
w postepowaniu upadtosciowym lub uktadowym, lub do wysoko$ci propozycji umorzeniowej,

nalezno$ci od dituznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniu upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego,

naleznosci kwestionowane przez diuznikow (sporne) do wysoko$ci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem,

na wszelkie naleznosci, ktérych termin wymagalno$ci jeszcze nie uptynat przed dniem zamkniecia bilansu (miesiecznego,
rocznego) badz juz uptynat, a sytuacja gospodarcza i finansowa dtuznika jest niekorzystna, do wysokosci kwoty naleznosci,

na calg kwote niezaptaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien. Rdznice kursowe od nalezno$ci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
zaplacie zalicza sie odpowiednio, uiemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych
przypadkach odnosi sig je do kosztu wytworzenia $rodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwigkszenie
lub zmniejszenie tych kosztow).

e Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych $rodki pieniezne wycenia sie na dzien
bilansowy po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dziefi. R6znice kursowe odnosi sie na przychody lub
koszty finansowe.

e Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.
Rozliczeniu w czasie podlegajg przyktadowo:
czynsze za dzierzawe lub wynajem lokali, maszyn i urzadzen,
energia optacana za kilka miesiecy z géry,
ubezpieczenia majatkowych,
opfaty roczne za grunty przyjete w wieczyste uzytkowanie,
odpis roczny na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych,
opfacona prenumerata czasopism na rok nastepny,
inne koszty odnoszace sie do szeregu okresow sprawozdawczych, jezeli tytut do ich aktywowania wynika z tre$ci dowodu
stanowigcego ich udokumentowanie,
nadwyzka ustalonych z wyceny narastajaco przychodow nad zarachowanymi zaliczkami netto zarachowywana jest w pozyciji
krotkoterminowych rozliczeh migdzyokresowych i prezentowana w aktywach.

Tytuly czynnych rozliczern miedzyokresowych, ktére nie dotyczg normalnego cyklu dziatalnosci operacyjnej Spdtki, a ich okres
rozliczenia nastapi w czasie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, wykazywane sg w rozliczeniach migdzyokresowych
dtugoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy.

Do biernych rozliczer miedzyokresowych kosztéw zalicza sie:

rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi lub sprzedawanych dobr diugotrwatego uzytku,

planowane koszty badania sprawozdania finansowego,

rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikéw, prokurentéw i cztonkdw zarzadu,



— warto$¢ wykonanych na rzecz Spétki $wiadczen, ktére nie zostaly zafakturowane, a na mocy umowy wykonawca nie byt
zobowigzany do jej zafakturowania,

—  koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen, koszty biezacego okresu udokumentowane fakturg w nastepnym okresie,

—  rezerwa na przyszle koszty finansowe,

— nadwyzka zarachowanych zaliczek netto nad ustalonymi z wyceny narastajaco przychodami zarachowywana jest w pozycji
innych krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych biernych i prezentowana w pasywach w pozycji zobowigzania z tytutu
zaliczek na poczet dostaw.

o  Kapitaty wtasne

Kapitat wtasny obejmuje kapitat podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy irezerwowy, zysk (strate) netto danego okresu
i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysoko$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym. Zadeklarowane, lecz nie
wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Akcjonariusze mogq zwiekszaé lub zmniejszac¢
kapitat zgodnie z Kodeksem Handlowym. Jezeli zwiekszenie nastepuje na skutek podwyzszenia kapitatu, ksiegowane jest dopiero
pod datg zarejestrowania zmiany przez sad. Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie
w przypadku gdy statut spotki to przewiduje.

Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastepuje w wartosci nominalne;.

Akcje wiasne sq ujete w bilansie w cenie nabycia jako pomniejszenie kapitatu wlasnego. W przypadku sprzedazy, emisji lub
umorzenia akcji wiasnych, w ramach zyskow i strat nie sgq wykazywane zadne zyski ani straty.

e Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne. Rezerwe tworzy sie gdy na podmiocie cigzy
obowigzek wynikajacy ze zdarzen przeszitych, prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
Srodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne i mozna oszacowaé wiarygodnie kwote tego obowigzku.

Jesli warunki te nie sg spetnione, rezerwy nie tworzy sie.
Wysoko$¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wiasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia istniejacego
obowigzku na dzien bilansowy, czyli:
—  kwotg - jakg zgodnie z racjonalnymi przestankami Spétka zaptacitaby w ramach wypetnienia obowigzku na dzien bilansowy lub
—  kwota, jaka zaptacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejecie na siebie obowigzku w tym samym terminie.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:
—  straty z transakcji gospodarczych w toku,
— udzielone gwarancje i poreczenia,
—  skutki toczacego sie postepowania sagdowego i odwotawczego,
—  przyszte Swiadczenia pracownicze - nagrody jubileuszowe,
—  warto$¢ niewykorzystanych urlopdw pracowniczych,
— odprawy emerytalno-rentowe,
— rezerwa na przyszte koszty finansowe,
— rezerwa na koszty kontraktéw celem zachowania wspotmiernosci przychodow i kosztéw,
—  przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg szacowane przez aktuariusza.

Spdtka wybrata metode natychmiastowego ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych, zarébwno mieszczacych sie w przedziale
opisanym w MSR 19 par. 92, jak i wykraczajacych poza niego.

e  Aktywa i rezerwa na podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywdw, a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.
Ustalony w oparciu o ewidencje ksiegowa wynik finansowy brutto podlega przeksztatceniu w dochdd podatkowy poprzez:

— doliczenie do zysku brutto wydatkow nie stanowigcych kosztu uzyskania przychoddw, zgodnie z ustawg o podatku

dochodowym od 0s6b prawnych,
— odliczenie od zysku brutto przychoddw nie uznawanych za przychdd podatkowy, zgodnie z ustawa,
—  doliczenie do zysku brutto przychodéw tzw. statystycznych.

Korekty zysku brutto, o ktérych mowa wyzej majq charakter:
— trwaly — sg to takie doliczenia i odliczenia, ktérych w ogéle nie uwzglednia sie przy pomiarze dochodu, np. wydatki na
reprezentacje, amortyzacja samochodow osobowych i ich ubezpieczenie powyzej kwot uznanych za graniczne,



—  przejSciowy - to takie, ktore moga by¢ uznane za koszty uzyskania przychodow lub przychody w rozumieniu ustawy o podatku
dochodowym lecz w innym okresie niz przewiduje ustawa o rachunkowo$ci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysziosci
zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujq zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci. Jest wyceniana zgodnie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg stosowane, gdy rezerwa zostanie rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzien bilansowy.

Biezacy i odroczony podatek jest ujmowany jako przychdd lub koszt wptywajacy na zysk lub strate netto danego okresu,
z wyjatkiem podatkdw wynikajacych z:

- transakcji czy zdarzen, ktére sg ujmowane, bezposrednie w kapitale, w tym samym lub innym okresie lub,
- potaczenia jednostek gospodarczych.

Rezerwa na podatek odroczony jak réwniez aktywowany podatek dochodowy muszg by¢ analizowane i rozliczane w okresach
miesiecznych w oparciu o tytuly, na podstawie ktorych zostaly utworzone. Podatek odroczony powinien by¢ wykazywany
w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Podatek dochodowy”.

Rezerwe na podatek dochodowy i aktywowany podatek dochodowy tworzy sie tylko w stosunku do korekt o charakterze
przej$ciowym. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatami wiasnymi
odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

° Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe obejmujg zobowigzania, w stosunku do ktérych termin wymagalno$ci przypada co najmniej po
uptywie roku liczac od dnia bilansowego. W pozycji tej wykazuje sie réwniez dtugoterminowg cze$¢ kredytow bankowych
i pozyczek, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy, wykraczajace poza normalny cykl operacyjny.
Zobowigzania dlugoterminowe wykraczajace poza normalny cykl operacyjny sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty bankowe sg ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkoéw pienieznych
pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu.

Zobowigzania krotkoterminowe to og6t zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu produkcyjnym, a takze pozostate
zobowigzania, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania wycenia si¢ w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez
NBP na ten dzien. Réznice kursowe od zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza sie
odpowiednio, uiemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.

° Przychody
Przychody sg wptywami korzy$ci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku zwyklej dziatalnosci gospodarczej

podmiotu, skutkujacymi zwigkszeniem kapitatu wlasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajacego z wptlat udziatowcow.
Przychody i koszty tej samej transakcji ujmowane sg réwnolegle.

Przychody sg ujmowane w momencie, kiedy staje sie prawdopodobne, ze spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjq oraz gdy kwote przychodéw mozna w wiarygodny sposéb okresli¢. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu
0 podatek od towaréw i ustug oraz ewentualne rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy aktywow sg ujmowane w momencie dostawy oraz gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci aktywow zostaly przekazane nabywcy.

Przychody ze $wiadczenia ustug (z wyjatkiem uméw o ustugi budowlane) sg rozpoznawane w momencie $wiadczenia ustug stronie
trzeciej.

Przychody z tytutu dywidend sg wykazywane w momencie przyznania Spétce prawa do wyptaty dywidendy.

° Umowy o ustugi budowlane

Przychody z uméw o ustuge budowlang na dzien bilansowy wycenia sie w oparciu 0 metode ,stopnia zaawansowania” ustug.
Stopieh zaawansowania ustala sie na podstawie relacji kosztéw juz poniesionych do planowanych, aktualizowanych na biezaco
kosztow wykonania umowy, 1j. stopnia wykonania budzetu kosztow catej budowy. Przychody ze zrealizowanych uméw wykazywane
sq w odniesieniu do stopnia realizacji umowy. Nadwyzka ustalonych z wyceny narastajaco przychodéw nad sumgq ujetych strat i
naleznosci uwarunkowanych wykonaniem umowy (faktur czeSciowych) ujeta zostaje w pozycji ,krétkoterminowych rozliczen
migdzyokresowych” i prezentowana jest w aktywach. Nadwyzka ujetych strat i nalezno$ci uwarunkowanych wykonaniem umowy
(faktur cze$ciowych) nad ustalonymi z wyceny narastajaco przychodami ujeta zostaje w pozycji innych krétkoterminowych rozliczen
migdzyokresowych biernych i prezentowana w pasywach, w pozycji ,Zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet dostaw”.



Jezeli oszacowane catkowite i ostateczne przychody i koszty dotyczace realizowanej umowy o ustuge budowlang wskazujg na
strate, to w tym przypadku na cato$¢ straty tworzy sig rezerwe w ciezar kosztow.

° Wynik finansowy netto

Wynik finansowy Spétki ustalony jest przy zastosowaniu zasady memoriatu oraz wspdtmiernosci przychodow i kosztow.

2. OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE WESZLY W ZYCIE Z DNIEM 1 STYCZNIA 2009 ROKU
ORAZ ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

e MSSF 8 - ,Segmenty operacyjne” — opis wptywu zmienionego standardu na prezentacje sprawozdania finansowego zostat
zamieszczony w punkcie 16.

e MSR 23 - ,Koszty finansowania zewnetrznego” — przyjecie standardu nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci ani
w prezentacji sprawozdan finansowych

e MSR 1 - ,Prezentacja Sprawozdan Finansowych” — przyjecie standardu wptyneto na prezentacje danych finansowych. Zmianie
ulegly:

—  ukfad bilansu — nazwany zgodnie z nowym MSR 1 ,Sprawozdaniem z sytuacji finansowej”,

— nazwa rachunku zyskéw i strat — obecnie nazywana zgodnie z nowym MSR 1 ,Jednostkowym rachunkiem zyskoéw i strat”,

—  po raz pierwszy sporzadzono ,Sprawozdanie z catkowitych dochodéw’. Spdtka wybrata dwucztonowy wariant sprawozdania
z catkowitych dochoddw prezentujac oddzielnie jednostkowy rachunek zyskéw i strat,

—  zmieniono uktad zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

Wszystkie prezentowane dane poréwnawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone.
e MSSF 2 - ,Ptatno$ci w formie akcji” — standard nie spowodowat zmian w sprawozdaniu finansowym

e MSR 32 - ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — zmieniony standard nie spowodowat zmian w sprawozdaniu finansowym

e MSSF 1 - ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy” - zmieniony
standard nie spowodowat zmian w sprawozdaniu finansowym

3. OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZLY W ZYCIE ORAZ NIE ZOSTALY
ZAAKCEPTOWANE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

e  MSSF 3 - ,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 10 stycznia 2008 roku. Zmieniony standard dostarcza szczegotowych
informacji na temat przeprowadzenia i rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych metodg nabycia. Standard bedzie
obowigzywat dla okreséw rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku lub pézniej i bedzie miat zastosowanie do potaczen jednostek
gospodarczych powstatych po tej dacie.

e MSR 27 - ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 10 stycznia 2008 roku. Zgodnie ze zmienionym standardem zmiana
procentu udzialu w jednostce zaleznej ujmowana ma by¢ jako transakcja kapitatowa i nie bedzie mie¢ wptywu na warto$¢ firmy;
ponoszone przez jednostke zalezng straty bedg alokowane pomiedzy udzialy jednostki kontrolujgcej i udziaty mniejszosci, nawet
wowczas gdy straty przekroczg wartos¢ udziatu nie dajacego kontroli; w momencie utraty kontroli nad jednostkg zalezna, pozostate
nie zbyte udziaty majg by¢ przecenione do wartosci godziwej, a efekt ujety w rachunku zyskow i strat w ramach zysku lub straty na
zbyciu udziatu kontrolnego. Zmieniony standard bedzie obowigzywat dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2009 roku lub pézniej, z mozliwo$cig wczesniejszego zastosowania dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 30 czerwca
2007 roku. Zmiany mogg mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki.

o KIMSF 15 — ,Umowy na budowe nieruchomosci”
Ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku i pdzniej.

o KIMSF 16 — ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”
Ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 pazdziernika 2008 roku i pdzniej.



4,

e MSR 39 -, Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace sie do rachunkowosci zabezpieczen”
Zmieniony MSR 39 bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i péznie;j.

o MSSF 1 - ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”
Zmieniony MSSF 1 bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i pézniej

o KIMSF 17 - ,Dystrybucja aktywow niepienigznych na rzecz wtascicieli”
Bedzie miat zastosowanie dla okresw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i pozniej.

o KIMSF 18 - ,Nieodptatne przekazanie aktywow”
Bedzie miat zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i pozniej.

ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W GRUPIE KAPITALOWEJ
WTYS.PLN

1. Nalezno$ci warunkowe 49181 +9 150 40 031
1.1. Od jednostek powigzanych 142 142
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 58 58

- otrzymanych weksli 84 84

1.2. Od pozostatych jednostek 49039 +9 150 39 889
- otrzymanych gwarancji i poreczen 30878 +10 608 20270

- otrzymanych weksli 15658 -1458 17 116

- zastaw, hipoteka 2503 2503

2. Zobowigzania warunkowe 2100 848 +139 813 1961035
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 881553 -13172 894 725
- udzielonych gwarancji i poreczen 881553 -12 350 893903

- wystawionych weksli -822 822

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 1219295 +152 985 1066 310
- udzielonych gwarancji i poreczen 106 546 +19 584 86 962

- wystawionych weksli 1110875 +133 401 977 474

-inne 1874 1874
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U EMITENTA

WTYS.PLN
Stan na 31.03.2009 fn“;:ﬁ’::;'::;(x Stan na 31.12.2008

1. Naleznosci warunkowe 825145 +15168 809 977
1.1. Od jednostek powigzanych 817121 +21 667 795 454
- otrzymanych gwarancji i poreczen 361200 +12 204 348 996

- otrzymanych weksli 455 921 +9 463 446 458

1.2. Od pozostatych jednostek 8024 -6 499 14 523
- otrzymanych gwarancji i poreczen 2125 -5207 7332

- otrzymanych weksli 5013 -1292 6305

- zastaw, hipoteka 886 886

2. Zobowigzania warunkowe 734137 +35 054 699 083
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 657 917 +23 400 634 517
- udzielonych gwarancji i poreczen 283792 +2 927 280 865

- wystawionych weksli 374125 +20 473 353 652

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 76 220 +11 654 64 566
- udzielonych gwarancji i poreczen 73796 +11 654 62 142

- wystawionych weksli 550 550

-inne 1874 1874

5. INFORMACJE DO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

e Pozycje aktywow i pasywow przeliczono wg $redniego kursu NBP dla waluty EURO, obowigzujacego na dzien
bilansowy:

- na31.03.2009 - 4,7013
- na31.12.2008 - 4,1724

e Pozycje rachunku zyskdw i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng kurséw EURO obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym

- w | kw. 2009 roku - 4,5994
- w Ikw. 2008 roku - 3,5574
e  Maksymalne kursy w okresie

- w | kw. 2009 roku - 4,7013
- w | kw. 2008 roku - 3,6260

e  Minimalne kursy w okresie

- w | kw. 2009 roku - 4,4392
- w | kw. 2008 roku - 3,5204
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6. INFORMACJA O ZMIANIE STANU REZERW ORAZ ZMIANIE STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO

PODATKU DOCHODOWEGO W | KWARTALE 2009 ROKU

W GRUPIE KAPITALOWEJ
WTYS.PLN
od 01.01.2009
do 31.03.2009
1) zmiana stanu rezerw na zobowigzania 3 554
a) zwiekszenia, w tym: 20 207
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 947
- rezerwa na zobowigzania 2258
- rezerwa na koszty kontraktow 3782
-z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13220
b) zmniejszenie 16 653
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 1745
- rezerwa na zobowigzania 5249
- rezerwa na koszty kontraktow 5092
-z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 567
2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12974
- zwiekszenie 15053
- zmniejszenie 2079
U EMITENTA
CWTYS.PLN

od 01.01.2009
do 31.03.2009
1) zmiana stanu rezerw na zobowiazania 2082
a) zwiekszenia, w tym: 7864
- $wiadczenia emerytalne i rentowe 223

- rezerwa na zobowigzania 107
- rezerwa na koszty kontraktow 1766
-z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5768
b) zmniejszenie 5782
- $wiadczenia emerytalne i rentowe 288
- rezerwa na zobowigzania 654
- rezerwa na koszty kontraktow 3281
-z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1559
2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11908
- zwiekszenie 23976
- zmniejszenie 12 068
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1. INFORMACJA O ZMIANIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH AKTYWA W | KWARTALE 2009 ROKU
WPLYWAJACYCH NA WYNIK FINANSOWY

W GRUPIE KAPITALOWEJ
WTYS.PLN
od 01.01.2009 do 31.03.2009
1) zwiekszenia, z tego na: 2727
Naleznoci 1274
Inwestycje 1428
Srodki trwate i W.N. i P. 25
2) zmniejszenia, z tego na: 2223
naleznosci 1914
inwestycje 296
- zapas $rodkéw obrotowych 13
U EMITENTA
WTYS.PLN
od 01.01.2009 do 31.03.2009
1) zwiekszenia, z tego na: 367
naleznosci 52
inwestycje 315

zapasy $rodkow obrotowych

2) zmniejszenia, z tego na: 1847
naleznosci 1563
inwestycje 284
8. POZOSTALE INFORMACJE

8.1. NABYCIE SPOLKI

EL-GOR Sp. z 0.0.

W dniu 28.01.2009r. podpisane zostaly pomiedzy KOPEX S.A. a wspdlnikami spétki EL-GOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie
Przyrzeczone Umowy Sprzedazy Udziatow”, na mocy ktorych KOPEX S.A. stat sie jedynym wspdlnikiem spotki EL-GOR Sp. z 0.0.

Wyliczenie wartosci firmy spotki:

WTYS.PLN
Udziat w aktywach netto (100%) 11766
Koszt potaczenia 30408
Wartos¢ firmy na dzien potaczenia 18 642
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HIPOTETYCZNE PRZYCHODY ORAZ WYNIK FINANSOWY POLACZONEJ JEDNOSTKI

Gdyby datq przejecia byt poczatek okresu przychody potaczonych jednostek oraz ich wynik finansowy za okres od 01.01.2009r. do
31.03.2009r. ksztattowatby sie nastepujaco:

—  laczna warto$¢ przychoddw nie ulegtaby zmianie

— wynik finansowy netto 35 180 tys. zt.

KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2009 roku ujeto korekte btedu podstawowego dotyczacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2008 roku, w ktérym nie zastosowano MSR 11 dla niektérych umoéw
0 ustuge budowlang, ktérych przedmiotem byfa budowa sktadnika aktywéw. Jednostka skorygowata blad przeksztatcajac dane
poréwnawcze za | kwartat 2008 roku.

W wyniku korekty btedu zmianie ulegty nastepujace pozycje aktywdw i pasywow:
zapasy -508 tys. zt

krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe -423 tys. zt

zysk netto +-754 tys. zt

rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 177 tys. zt

9. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Przedsigbiorstwo ,KOPEX” zostato utworzone na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Goérnictwa i Energetyki z dnia
04 listopada 1961 r. jako przedsiebiorstwo panstwowe pod nazwg ,Przedsiebiorstwo Budowy Zaktadéw Gorniczych za Granicg -
KOPEX” i po wpisaniu do rejestru przedsigbiorstw panstwowych z dniem 01 stycznia 1962 roku rozpoczeto dziatalno$¢ gospodarcza
jako generalny dostawca obiektdéw i urzadzen gérniczych na eksport. W maju 1971 roku przedsiebiorstwo uzyskato uprawnienia do
prowadzenia samodzielnej dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego obejmujace, na zasadach wytacznosci eksport i import
maszyn i urzadzen gérniczych, wiertniczych oraz kompletnych obiektow gdrniczych. Po reorganizacji ,KOPEX”" od dnia 01 stycznia
1989 r. wystepuje jako przedsiebiorstwo panstwowe pod nazwa Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” w Katowicach.
W dniu 25 pazdziernika 1993 roku Minister Przemystu i Handlu wydat zarzadzenie Nr 267/0rg/93 o przeksztatceniu KOPEX S.A.
w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa pod nazwa: Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX" Spétka Akcyjna. W dniu
19 listopada 1993 r. zostat podpisany akt przeksztatcenia oraz ustanowiony statut spétki Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu
,KOPEX" Spotka Akcyjna, za$ w dniu 3 stycznia 1994 r. sad rejestrowy wpisat ,KOPEX" S.A. do rejestru handlowego pod numerem
RHB 10375. Kapitat zaktadowy (akcyjny) obejmowat wowczas 1.989.270 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalne;
100.000 zt (po denominacii: 10 zt) kazda.

W ramach programu prywatyzacyjnego w dniu 17 grudnia 1996 r. Rada Ministrow podjeta uchwate Nr 142 zezwalajacq na
wprowadzenie akcji KOPEX” S.A. do publicznego obrotu na GPW, sprzedaz co najmniej 25% tych akcji w ofercie publicznej oraz
objecie 15% tych akcji przez pracownikéw KOPEX-u. Pierwsze notowanie akcji ,KOPEX” S.A. na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998 roku.

W zwigzku z wejSciem w zycie nowych przepisow o rejestracji przedsiebiorcow, ,KOPEX" S.A. zostat wpisany w dniu
12 lipca 2001r. do rejestru przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000026782, zas w dniu 23 pazdziernika 2003 r. zostata zmieniona firma spdtki na
uzywang obecnie: KOPEX Spotka Akcyjna i dopuszczonym skrotem ,KOPEX" S.A.

16 grudnia 2004 r. 64,64 % akcji ,KOPEX" S.A. wniesionych zostato przez Skarb Panstwa jako wktad niepieniezny do Krajowej
Spotki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spotki objete przez Skarb Panistwa w ramach podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji ,KOPEX" S.A. bylo zbycie wszystkich posiadanych akcji ,KOPEX” S.A. przez Krajowg
Spotke Cukrowg S.A. (po ogtoszonym publicznym wezwaniu) w dniu 09 lutego 2006 roku na rzecz inwestora branzowego
Zabrzanskich Zaktadow Mechanicznych S.A. z siedzibg w Zabrzu (ZZM S.A.), ktére staly sie akcjonariuszem wigkszo$ciowym
KOPEX-u skupiajac w korficu 2006 roku 65,06 % akcji KOPEX-u. Powstata Grupa ZZM - KOPEX utworzyta najwigksza w Polsce
grupe przemystowg w branzy maszyn i urzadzen gorniczych oraz ustug gérniczych, ktorej zintegrowany potencjat, dajacy mozliwos¢
kompleksowego oferowania towardw i ustug, lokuje Grupe ZZM - KOPEX w Scistej czotowce najwigkszych na $wiecie partnerow
przemystu wydobywczego.

W II potowie 2007 roku ,KOPEX” S.A. stat sie z punktu prawnego podmiotem dominujacym tj. ,spétkg — matkg” w Grupie ZZM-
KOPEX w wyniku dokonanej emisji 47.739.838 akcji ,KOPEX” S.A. serii ,B” skierowanej do akcjonariuszy Zabrzanskich Zaktadéw
Mechanicznych S.A. w Zabrzu i tzw. transakcji odwrotnego przejecia ZZM S.A. przez KOPEX S.A.(KOPEX S.A. wszedt
w posiadanie 1.285.406 sztuk akcji ZZM S.A., stanowigcych 97,57% udziatu w kapitale zaktadowym ZZM S.A.).

Gtéwna siedziba Spdtki znajduje sie w Katowicach, przy ulicy Grabowej 1. Spdtka posiada oddziaty i przedstawicielstwa za granica.
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10. PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Jednostka dominujaca - KOPEX S.A.
Rodzajem przewazajacej dziatalnosci ,KOPEX" S.A. wedtug nowej Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) jest: ,sprzedaz
hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej i wodnej - PKD nr 4663Z.

Przedmiot dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci (PKD 2004) okre$la szczegdtowo § 6 Statutu Spotki.

W 47 letniej dziatalnosci ,KOPEX” S.A. wyspecjalizowat sie w prowadzeniu miedzynarodowego obrotu handlowego
z zagranicq przeksztatcajac sie w generalnego wykonawce i dostawce. W zakresie podstawowej dziatalnosci oferta ,KOPEX” S.A.
obejmuje:

> generalne wykonawstwo kompletnych projektow inwestycyjnych, a zwlaszcza obiektow goriczych taczac w jedng catosc
wszystkie fazy tj. od projektowania poprzez budowe, modernizacje lub rozbudowe, dostawe i montaz kompletnych systemow,
po obstuge finansowa transakcji, doradztwo techniczne, serwis i szkolenia,

< eksport i import maszyn i urzadzen dla gomictwa wegla kamiennego, dla gérnictwa odkrywkowego i rud metali niezelaznych,
dla energetyki i innych dziedzin przemystu energomaszynowego,

S wykonawstwo ustug w zakresie:

e ustug gorniczych obejmujacych roboty przygotowawcze do eksploatacji zt6z w kopalniach wegla kamiennego, rud metali
i innych kopalin oraz specjalistyczne ustugi gérnicze obejmujace drazenie chodnikdw, przekopdw, glebienie szybow,
Swiadczenie ustug projektowych i konsultingowych dla gdrnictwa,

e budownictwa podziemnego w tym: w zakresie budowy i renowacji obiektéw tunelowych,

e budowy obiektdw energetycznych, przemystowych, uzyteczno$ci publicznej oraz realizacji innych ustug np. robét
antykorozyjnych na konstrukcjach stalowych,

> eksport surowcdw i towaréw masowych, a w szczegdlnosci: eksport wegla kamiennego i koksu,

> obrot energig elekiryczng w ramach posiadanej przez Spétke koncesji.

Jednostka zalezna — Zabrzariskie Zaktady Mechaniczne S.A.
Lider wérdd producentow gorniczych kombajnow Scianowych wraz z podmiotami zaleznymi tworza najwiekszg polska grupe wsréd
dostawcéw nowoczesnych technologii dla przemystu wydobywczego — eksporter nowoczesnej techniki gorniczej.
Gtownymi produktami ZZM S.A. sg kompletne kombajny Scianowe weglowe, ponadto spotka $wiadczy ustugi w zakresie;
e produkcji i remontu organéw urabiajacych do kombajndw $cianowych,
e produkcji konstrukciji stalowych na potrzeby przemystu gorniczego(m.in. urzadzern mechanicznej przerdbki wegla, kolejek
taricuchowych, itp.)
e produkcji konstrukcji, maszyn i urzadzen przeznaczonych dla odbiorcéw nie zwigzanych z przemystem gérniczych
(gtéwnie przektadni zebatych i konstrukcji spawanych)
remontu kompletnych kombajnéw oraz zespotow kombajnowych, ktorych wiascicielem sg kopalnie,
produkcji czesci zamiennych do kombajndw i innych maszyn gérniczych,
dzierzawy kompletnych kombajndéw oraz zespotéw zardwno wiasnej jak i obcej produkgji
przygotowania, remontu i modernizacji kombajnoéw uzywanych przez kopalnie, a bedacych wtasnoscig ZZM S.A.

Jednostka zalezna - KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybdow S.A.

KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybdw S.A. nalezy do waskiego grona wysoko wyspecjalizowanych firm dziatajacych w branzy
budownictwa przemystowego. Posiada pozycje niekwestionowanego lidera na rynku budownictwa gorniczego oraz duze
doswiadczenie i znaczne osiggniecia w budownictwie ogdlnym i przemystowym, a takze w realizacji najtrudniejszych zadan
inwestycyjnych w przemysle wydobywczym

Budownictwo podziemne, ktérego waznym fragmentem jest budownictwo gdrnicze, stanowi od poczatku istnienia firmy, podstawowg
sfere aktywnosci firmy. Oferta obejmuje kompleksowg realizacje wszelkiego rodzaju obiektow budownictwa podziemnego.
KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. ma do$wiadczenia w realizacji:
o szybow, szybikéw, studni i zbiornikow wraz z obiektami zwigzanymi (podszybia, wloty, kieszenie, lunety itp.)
wykonywanych z powierzchni i z wyrobisk podziemnych;
wyrobisk poziomych i komorowych - przekop6w, chodnikéw, pochylni i sztolni;
tuneli, przej$¢ podziemnych, przepustéw i przeciskow;
uzbrojenia wszystkich wyzej wymienionych obiektow w konstrukcje stalowe, rurociagi, instalacje i urzadzenia;
modernizacji, remontow i likwidacji obiektéw gérniczych.
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Budownictwo ogdine
e  roboty ogéinobudowlane - obiekty przemystowe, administracyjne, mieszkalne,
roboty inzynieryjne,
roboty instalacyjne - instalacje przemystowe, sanitarne, elekiryczne,
roboty izolacyjne,
roboty zwigzane z zabezpieczeniami antykorozyjnymi - takze z uzyciem technik alpinistycznych,
wykonawstwo, montaz i remonty konstrukcji stalowych,
roboty rozbiérkowe - takze z zastosowaniem metod minerskich.

Wiertnictwo
e wiercenie otworéw z powierzchni i wyrobisk podziemnych;
e wiercenie otwordw normalno - i matosrednicowych o réznym przeznaczeniu (mrozeniowych, badawczych,
technicznych itp.);
wiercenie otworéw wielkosrednicowych do $rednicy 6000 mm;
stabilizacja gérotworu przez mrozenie, palowanie, iniekcje i podsadzanie pustek;
zabezpieczenie wykopow réznymi metodami;
wykonawstwo zabezpieczen budowli zabytkowych;
wiercenie w ramach poszukiwania i rozpoznawania wod podziemnych;
rektyfikacje obiektdw powierzchniowych.

Projektowanie
Konstrukcje stalowe

Transport
Automatyka i pomiary
Wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi

Jednostka zalezna - WAMAG S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja maszyn i urzadzen dla przemystu wydobywczego (gérnictwa, kopalnictwa
i budownictwa, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej).

WAMAG S.A. jest dostawcg techniki do mechanicznej przerdbki wegla, urzadzen kruszacych, rozdrabniajacych, przesiewajacych,
odwadniajacych i transportujgcych (przenosniki zgrzebtowe i rurowe)

Grupy produktow WAMAG S.A. przeznaczone dla odbiorcéw z rdznych branz, przede wszystkim gérnictwa, energetyki, hutnictwa,
przemystu chemicznego, cementowo-wapienniczego, cukrownictwa.

Jednostka zalezna - KOPEX Equity Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalno$ci Spdtki jest leasing finansowy, pozostate posrednictwo pieniezne i finansowe, wynajem maszyn
i urzadzen, Srodkow transportowych oraz nieruchomo$ci, pomocnicza dziatalno$¢ finansowa, sprzedaz maszyn, urzadzen
i pojazdéw mechanicznych.

Jednostka zalezna - KOPEX EKO Sp. z o.o.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest pozyskiwanie surowcdw do produkcji biomasy i jej sprzedaz, gospodarka odpadami oraz
handel energig elektryczna,

Jednostka zalezna - KOPEX EKSEN Sp. z o.0.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych, roboty ziemne, wykonywanie robét
ogdlInobudowlanych w zakresie obiektéw mostowych, budowa drog kotowych i szynowych.

Jednostka zalezna - AUTOKOPEX Sp. z 0.0.
Sprzedaz pojazdéw mechanicznych, obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych, pomoc drogowa, sprzedaz czesci
i akcesoridow do pojazdéw mechanicznych, wynajem samochoddw i pozostatych $rodkdw transportu ladowego.

Jednostka zalezna - KOPEX Construction Sp. z o.0.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest $wiadczenie ustug w zakresie doradztwa i konsultingu, w tym organizacji przetargéw,
doradztwo techniczne i inzynieryjne, $wiadczenie ustug w zakresie przygotowywania dokumentéw i specyfikaciji, nadzor inzynierski.

Jednostka zalezna - KOPEX GmbH
Przedmiotem dziatalno$ci Spdtki jest wykonawstwo i posrednictwo w umowach na dostawy oraz dotyczacych ustug technicznych
i ich wykonawstwa na terenie Niemiec.
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Jednostka zalezna - KOPEX MIN — MONT ,KOPEX MIN - FITIP , KOPEX MIN — OPREMA/Serbia
Przedmiotem dziatalno$ci tych Spotek jest produkcja maszyn i urzadzehn gérniczych, konstrukcji stalowych oraz dziatalno$é
montazowa.

Jednostka zalezna - KOPEX MIN — LIV A.D./Serbia
Spotka ta zajmuje sie wykonawstwem i dostawg odlewow staliwa i zeliwa.

Jednostka zalezna — HANSEN Sicherheitstechnik AG/Niemcy
Przedmiotem dziatalnoci tej spdtki produkcja elektroniki dla gornictwa.

Jednostka zalezna - SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO.LTD/Chiny
Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest projektowanie i produkcja maszyn i urzadzen gérniczych, sprzedaz wiasnych produktow
i zapewnienie posprzedaznych ustug konserwacji.

Pozostate jednostki (posrednio zalezne od Emitenta) z Grupy Kapitatowej:

o PBSz Inwestycje = obstuga nieruchomosci, budownictwo, handel hurtowy i detaliczny
Sp.zo.0.

o KOPEX Engineering = $wiadczenie ustug w zakresie doradztwa i konsultingu, w tym organizacji przetargéw, doradztwo techniczne
Sp.zo.o. i inzynieryjne, $wiadczenie ustug w zakresie przygotowywania dokumentéw i specyfikacji, nadzér inzynierski,

o KOPEX-Famago = produkcja maszyn podstawowych oraz cze$ci zamiennych dla potrzeb gérnictwa odkrywkowego.
Sp.zo.0.

e Poland Investments 7 = oczyszczanie powierzchni konstrukcji metalowych i urzadzen, naktadanie powtok antykorozyjnych, transport ladowy
Sp.zo.o0. krajowy i miedzynarodowy,

e ,EKOPEX"Sp.zo.o. = prace zwigzane z ochrona $rodowiska na terenie Ukrainy.

e ,AUTOKOPEX CARS” = sprzedaz i serwis samochodow osobowych
Sp.zo.0.

o Kopex Comfort = dziatalno$¢ wytworcza, handlowa — gtéwnie produkcja prefabrykatow dla budownictwa, produkcja plyt stropowych,
Sp.zo.o0. sprzedaz betonu towarowego, ustugi konsultingowe, doradztwo, ekspertyzy, handel.

e FMiU TAGOR S.A. = produkcja zmechanizowanych obudéw $cianowych i przeno$nikéw taSmowych i zgrzebtowych, remonty

i modernizacja istniejacych obudow

e DOZUT - TAGOR = wykonywanie i naprawy hydrauliki sitowej, zespotéw hydraulicznych, produkcja i naprawa uszczelnien, wykonawca
Sp.zo.o. ekologicznych powtok ochronnych w technologii DURACHROM.

e BPOZ ,BREMASZ’ = naprawa i konserwacja maszyn dla gérnictwa i kopalnictwa, produkcja, remont i modernizacja obudéw
Sp.zo.0. zmechanizowanych , spawanie konstrukciji stalowych

e Grupa Zarzadzajaca "HBS” = posrednictwo finansowe, zarzadzanie i kierowanie w zakresie dziatalnosci gospodarczej
Sp.zo.0.

e HSW-Odlewnia Sp.z 0. 0. = odlewnictwo staliwa zeliwa

o KOPEX Technology = wg PKD 2007 pozostata dziatalno$¢ ustugowa (64992)
Sp.zo.0.

o Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne = produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych, produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, produkcja

- Maszyny Gérnicze Sp. z 0.0. ( maszyn ogdlnego przeznaczenia, wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkoéw,
przed zmiang ,INFRABUD” Sp. z o. kupno, sprzedaz i wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek, dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego,
0. urbanistycznego i technologicznego.

e ,ZEG” S.A-Tychy = produkcja elektronicznych urzadzen automatyki przemystowej, aparatury kontrolno-pomiarowej, sygnalizacji
i facznodci w szczegdlnosci o konstrukcji wybuchowej przeznaczonych dla przemystu zwlaszcza przemystu
wydobywczego.

e ,KOPEX AUSTRALIA” = remont, naprawa oraz modernizacja maszyn i urzadzen gérniczych

Pty Ltd./Australia

e INBYE MINING SERVICES Pty = projektowanie, produkcja i dystrybucja systemdw przenosnikéw zgrzebtowych
Ltd/ Mailand/Australia
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1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE EMITENTA

Grupa Kapitatowa ,KOPEX” S.A. skiada si¢ z jednostki dominujgacej oraz jednostek zaleznych i po$rednio zaleznych z siedzibami
w kraju i zagranica. Jednostkg dominujaca w grupie kapitatowej jest spotka publiczna ,KOPEX” S.A. z siedzibg w Katowicach.

Aktualny sktad Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A. wraz z udziatami procentowymi w kapitale zaktadowym na dzien sporzadzenia
raportu przedstawia ponizszy schemat grupy kapitatowe;:
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12. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA,
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W okresie od 01 stycznia 2009 do 31 marca 2009 roku oraz w okresie do dnia sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego
wystapity nastepujace zdarzenia w spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej KOPEX S.A

e W dniu 28.01.2009r. podpisane zostaty pomiedzy ,KOPEX" S.A. , a wspélnikami spotki ,EL-GOR” Sp. z o. o. z siedzibg
w Chorzowie ( podmiot posrednio zalezny od niemieckiej spdtki Hansen Sicherheitstechnik AG z siedzibg w Monachium)
,Przyrzeczone Umowy Sprzedazy Udziatéw”, na mocy ktdrych ,KOPEX” S.A. stat sie jedynym wspolnikiem spotki
LEL-GOR’ Sp. z 0. 0. posiadajacym 63 udziaty, stanowiace 100% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniajace do tylez
samo gltosdw na zgromadzeniu wspolnikow.

o W dniu 29 stycznia 2009 roku podpisana zostata pomiedzy Fabryka Maszyn i Urzadzen ,TAGOR” S.A. w Tarnowskich Gérach
(jednostka posrednio zalezna od Emitenta)- Sprzedajacy, a Panem Krzysztofem Jedrzejewskim (Wiceprezesem Zarzadu
Emitenta) — Kupujacy, umowa sprzedazy akcji na okaziciela serii ,|I” spotki HYDRAPRES” S.A. z siedzibg w Solcu Kujawskim.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz akcji na okaziciela serii ,I” w ilosci 8.673.600 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt za 1 akcje
za taczng kwote 10.408.320,00 zt, ktore stanowig 33,000046% udziatu w kapitale zaktadowym spotki ,HYDRAPRES” S.A.
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i tylez samo gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki. Zgodnie z postanowieniami zawartymi w przedmiotowej
umowie wiasno$¢ akcji przejdzie z chwilg ich wydania nabywcy, a ich wydanie nabywcy nastapi do dnia 31 grudnia 2009 roku.

W dniu 23 lutego 2009r. zostat podpisany przez Zarzad Zaktadu Elektroniki Gorniczej ,ZEG” S.A. w Tychach (jednostka
posrednio zalezna od ,KOPEX" S.A.)oraz Zarzady: ,ZEG — ENERGETYKA” Sp. z 0. 0. i ,ZEG = PCB” Sp. z 0. 0. w Tychach
(jednostki zalezne od ,ZEG” S.A.) plan potaczenia tych spotek, ktéry realizowany bedzie zgodnie z art. 515 § 61 516 § 6 Ksh.
Potaczenie tych spétek wynika z kontynuowania procesu restrukturyzacji grupy kapitatowej ,ZEG” S.A. i ma na celu obnizenie
kosztow prowadzonej dziatalnosci , a takze przyczyni sig¢ do uproszczenia i wzmocnienia stosunkéw organizacyjnych grupy.

W dniu 03 marca 2009 roku podpisany zostat przez ,KOPEX" S.A. i trzy osoby fizyczne akt notarialny zawigzania spotki
akeyjnej pod firma; ,KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE” SPOLKA AKCYJNA z siedzibq w Gliwicach. Kapitat zaktadowy spotki
wynosi 2.000.000,00 zt i dzieli si¢ na 2.000.000 imiennych akcji serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Przedmiotem
dziatalnosci ,KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE” S.A. jest budowa i eksploatacja biogazowni (projekty bedg realizowane
poprzez celowe spotki zalezne) oraz organizacja finansowania inwestycji. ,KOPEX” S.A. w Katowicach objat w kapitale
zaktadowym tej spotki 1.200.000 akcji imiennych serii A od numeru 00001 do numeru 1.200.000 o tgcznej wartoSci nominalne;
1.200.000,00 zt, ktore stanowig 60% kapitatu zaktadowego i dajg prawo do tylez samo gtoséw na walnym zgromadzeniu te;
spotki. Pozostatymi zatozycielami spétki ,KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE” S.A. sg trzy osoby fizyczne i pomigdzy nimi,
a ,KOPEX” S.A. oraz osobami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi nie istniejg zadne powigzania poza wynikajacymi z zawartego
aktu notarialnego zawigzania spotki. Cena emisyjna akcji jest rowna ich warto$ci nominalinej.

W dniu 25 marca 2009r. ,KOPEX” S.A. otrzymat z ,Zabrzanskich Zaktadow Mechanicznych” S.A. w Zabrzu (jednostka zalezna
od Emitenta ) zawiadomienie o zmianie ( zwigkszeniu) stanu posiadania przez te spdtke akcji spdtki publicznej Zaktadow
Elektroniki Gérniczej S.A. (ZEG S.A.) w Tychach . ,Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne” S.A. w Zabrzu posiadajg obecnie
tacznie z podmiotem zaleznym 1.099.393 akcje Zaktadéw Elektroniki Gérniczej S.A. stanowigcych 96,86% udziatu w kapitale
zakladowym tej spotki i uprawniajacych do 1.093.698 gloséw na walnym zgromadzeniu , co stanowi 96,86% ogodinej liczby
gtoséw, w tym:

1. bezposrednio ,Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne” S.A. w Zabrzu posiadaja 355.943 akcje ZEG S.A. stanowigcych 31,36%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki i uprawniajacych do 355.943 gtoséw na walnym zgromadzeniu , co stanowi
31,36% ogdline;j liczby gtosow,

2. posrednio poprzez jednostke zalezng ,Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne - Maszyny Gérnicze” Sp. z 0. 0. w Zabrzu
(wczesniej ,INFRABUD” Sp. z 0.0.) posiadajg 743.450 akcji ZEG S.A. stanowigcych 65,50% udzialu w kapitale
zaktadowym tej spotki i uprawniajacych do 743.450 gtoséw na walnym zgromadzeniu , co stanowi 65,50% ogodlnej liczby
glosow.

Inne zdarzenia:

W wyniku realizowanego od 2008 roku nabywania przez ,KOPEX” S.A. od 0s6b fizycznych - akcjonariuszy mniejszosciowych
akcji spotki ,KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szyboéw” S.A. w Bytomiu ( jednostka zalezna od ,KOPEX" S.A.) na dzien
sporzadzenia raportu ,KOPEX" S.A. posiada 4.416.718 akcji tej spotki, co stanowito 94,71 % w jej kapitale zakladowym
i uprawnia do 4.416.718 gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz stanowi 94,71 % ogdlnej liczby gtosow.

Od dnia 02 czerwca 2008r. trwa nabywanie przez ,KOPEX” S.A. akcji Zabrzanskich Zaktadow Mechanicznych S.A. w Zabrzu
od os6b fizycznych - akcjonariuszy mniejszosciowych — tzw. pracowniczych. W wyniku realizacji zawartych uméw na dzien
sporzadzenia raportu ,KOPEX" S.A. posiada 1.290.931 akcji tej spotki, co stanowi 97,99 % udziatu w jej kapitale zaktadowym
i uprawnia do 1.290.931 gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz stanowi 97,99 % ogdlnej liczby gtoséw .

W IV kw. 2008r. zostat zakonczony (tfrwajacy od dnia 24.07.2008r.) proces przymusowego wykupu akcji spotki FMiU , TAGOR”
S.A. w Tarnowskich Gorach ( jednostka posrednio zalezna od ,KOPEX” S.A.) przez akcjonariusza wigkszo$ciowego ZZM S.A.
(jednostka zalezna od ,KOPEX" S.A.). W dniu 05.02.2009r. Sad Rejonowy w Gliwicach wydat Postanowienie, na mocy ktérego
do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcdw (KRS) zostaty wpisane ZZM S.A. jako jedyny akcjonariusz FMiU
,TAGOR” S.A. ( ZZM S.A. posiadajg 5.700.713 akcji tej spotki, co stanowi 100 % udziatu w jej kapitale zaktadowym i stanowi
tylez samo gtoséw na walnym zgromadzeniu).

W potowie grudnia 2008r. rozpoczeta zostata realizacja ,Programu nabycia (odkupu) akcji wkasnych KOPEX S.A.” (Program)
w czesci dotyczacej nabywania akcji wiasnych na podstawie udzielonego Zarzadowi ,KOPEX" S.A. upowaznienia uchwatg Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 grudnia 2008r. oraz na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia
12.12.2008 roku. Od dnia rozpoczecia Programu tj. od dnia 15 grudnia 2008 roku do dnia 05 lutego 2009 roku nabytych zostato
tacznie 276.500 akcji wiasnych ,KOPEX” S.A., po $redniej cenie zakupu 10,75 zt za 1 akcje. Akcje te stanowig 0,409 % kapitatu
zaktadowego ,KOPEX” S.A. oraz uprawniajg do wykonania 276.500 gloséw na WZA i stanowig 0,409 % ogodlnej liczby gloséw
na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A.

W dniu 09.02.2009r. realizacja w/w ,Programu” zostata wstrzymana w zwigzku z powstatg watpliwoscig, co do interpretacii
przepisow znowelizowanej ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych ( przepisy weszty w zycie 13 stycznia 2009
roku). Pismem z dnia 09 kwietnia 2009 roku KNF stwierdzita, iz cyt: , nabywanie akcji wiasnych przez spétke publiczng, zalezng
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od akcjonariusza wiekszosciowego stanowi posrednie nabycie akcji spotki publicznej”. W wyniku tej interpretacji Pan Krzysztof
Jedrzejewski, akcjonariusz wigkszo$ciowy Emitenta skorygowat zawiadomienie o stanie posiadania akcji ,KOPEX" S.A., 0 czym
Emitent poinformowat w raporcie biezacym Nr 53/2009 K z dnia 21 kwietnia 2009 roku.

Poza wyzej opisanymi zmianami w Grupie Kapitatowej ,KOPEX" S.A. nie nastapity inne istotne zmiany w tym w szczegdlno$ci we
wzajemnych powigzaniach kapitatowych i organizacyjnych pomiedzy poszczegoinymi jednostkami tej grupy.

Gtéwne inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w finansowy i rzeczowy majatek trwaly za okres | kwartatu 2009 roku przedstawia
ponizsza tablica:

W TYS. PLN.
INWESTYCJE Wartos¢
1. Akwizycje i przejecia 30.304
2. Maszyny i urzadzenia 9.108
3. Budynki i nieruchomosci 7.347
4. Nowe produkty i przedsiewziecia 3.103
5. Warto$ci niematerialne 1.196
Razem 51.058

Grupa Kapitatowa w okresie | kwartatu 2009 roku poniosta koszty amortyzacji posiadanych zasoboéw w wysokosci
17.399 tys. zt.
Dokonane inwestycje byty finansowane ze $rodkdw wiasnych Spotek oraz z zewnetrznych zrédet finansowania (kredyty bankowe).

13. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ
5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO

Wedtug posiadanych przez Emitenta informacji na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajacymi co
najmniej 5% ogoInej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX” S.A. sg;

liczba akcji % udziat w kapitale liczba %
G BRI zaktadowym gtosow na WZA glosow na WZA
Pan Krzysztof Jedrzejewski 44596 675 ") 65,94 % 44 596 675 ' 65,94 %
Commercial Union OFE BPH CU WBK 37898402 5,60 % 37898402 5,60 %

Uwagi : ") W tabeli przedstawiono taczny stan akcji ,KOPEX” S.A. bedacych w posiadaniu Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego

( wraz z akcjami dziedziczonymi na mocy wydanego w dniu 06.02.2009 r. przez Sad Rejonowy w Warszawie postanowienia o stwierdzeniu nabycia
spadku przez Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego po zmartym w ub. roku bracie Leszku Jedrzejewskim, akcjonariuszu wiekszo$ciowym Emitenta),
w tym:

a) bezposrednio posiada 44.050.175 akcji stanowigcych 65,13% udziatu w kapitale zaktadowym ,KOPEX” S.A. i uprawniajacych do 44.050.175
gloséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A. , co stanowi 65,13 % ogdlnej liczby gloséw,

b) posrednio poprzez ,KOPEX" S.A. w Katowicach posiada 276.500 akcji ,KOPEX" S.A. stanowigcych 0,41 % (0,409 %) udziatu w kapitale
zaktadowym i uprawniajacych do 276.500 gloséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A. , co stanowi 0,41 % (0,409 %) ogdlnej liczby gtosow.
Akcje te zostaly nabyte przez ,KOPEX” S.A. w ramach realizacji skupu akcji wiasnych w celu ich dalszej odsprzedazy w okresie od dnia
rozpoczecia ,Programu nabycia (odkupu) akcji wlasnych KOPEX S.A.” {j. od dnia 15.12.2008r. do dnia 05.02.2009r. wiacznie (zgodnie ze
stanowiskiem KNF zawartym w pi$mie z dnia 09 kwietnia 2009 roku znak DNO/WNO/023/9/4/09/MR nabywanie akcji wiasnych przez spotke
publiczng , zalezng od akcjonariusza wiekszosciowego stanowi posrednie nabycie akcji spotki publicznej ).

c) posrednio poprzez spétke PBP ,Putawy” Development Sp. z 0.0. w Poznaniu posiada 270.000 akcji ,KOPEX" S.A., stanowigcych 0,40 % udziatu
w kapitale zakladowym i uprawniajacych do 270.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX” S.A. , co stanowi 0,40 % ogdlnej liczby glosow.

Pan Krzysztof Jedrzejewski wraz z matkg Anng Jedrzejewska posiada ogétem 44.906.459 akcji stanowigcych 66,39 % udziatu w kapitale

zaktadowym ,KOPEX” S.A. i uprawniajacych do 44.906.459 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 66,39 % ogolnej liczby glosow.
Przekroczenie progu 66 % ogdlne;j liczby gloséw nastapito w wyniku dziedziczenia, jednakze po tym nabyciu udziat nie ulegt dalszemu zwigkszeniu,
dlatego tez nie zachodzg przestanki z art. 74 ust.5 Ustawy o ofercie publicznej ( obowigzek ogtoszenia wezwania). O powyzszej zmianie stanu
posiadania akcji ,KOPEX" S.A. Emitent poinformowat w raporcie biezacym Nr 53/2009 K z dnia 21 kwietnia 2009 roku na podstawie otrzymanego
od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego skorygowanego zawiadomienia o stanie posiadania akcji .

?) stan na 31.12.2008r. wg. zawiadomienia CU PTE BPH CU WBK S.A.
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14. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE

Imig i Nazwisko F”“k°‘a”|‘2’0"£§(’i',s's?f\'.°’5tw'e Aktualny stan posiadania akji ,KOPEX” S.A.
Marian Kostempski Prezes Zarzadu 200.000 ")
Tadeusz Soroka Wiceprezes Zarzadu nie posiada )
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 39707
Krzysztof Jedrzejewski Wiceprezes Zarzadu 44.596.675 2)

Uwaga :

') — stan posiadania bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego.

2) W tabeli przedstawiono taczny stan akcji ,KOPEX" S.A. bedacych w posiadaniu Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego ( wraz z akcjami
dziedziczonymi na mocy wydanego w dniu 06.02.2009 r. przez Sad Rejonowy w Warszawie postanowienia o stwierdzeniu nabycia spadku przez
Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego po zmartym w ub. roku bracie Leszku Jedrzejewskim, akcjonariuszu wigkszo$ciowym Emitenta), w tym:

a) bezposrednio posiada 44.050.175 akcji stanowigcych 65,13% udziatu w kapitale zaktadowym ,KOPEX” S.A. i uprawniajacych do 44.050.175
gloséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX” S.A. , co stanowi 65,13 % ogdlnej liczby glosow,

b) poérednio poprzez ,KOPEX" S.A. w Katowicach posiada 276.500 akcji ,KOPEX" S.A. stanowigcych 0,41 % (0,409 %) udziatu w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcych do 276.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A. , co stanowi 0,41 % (0,409 %) ogoine;j liczby gloséw.
Akcje te zostaly nabyte przez ,KOPEX" S.A. w ramach realizacji skupu akcji wtasnych w celu ich dalszej odsprzedazy w okresie od dnia
rozpoczecia ,Programu nabycia (odkupu) akcji wtasnych KOPEX S.A.” tj. od dnia 15.12.2008r. do dnia 05.02.2009r. wigcznie (zgodnie ze
stanowiskiem KNF zawartym w pismie z dnia 09 kwietnia 2009 roku znak DNO/WNO/023/9/4/09/MR nabywanie akcji wtasnych przez spétke
publiczng , zalezng od akcjonariusza wigkszosciowego stanowi posrednie nabycie akcji spdtki publicznej ).

c) posrednio poprzez spétke PBP ,Putawy” Development Sp. z 0.0. w Poznaniu posiada 270.000 akcji ,KOPEX" S.A., stanowigcych 0,40 % udziatu
w kapitale zakladowym i uprawniajacych do 270.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX” S.A. , co stanowi 0,40 % ogoinej liczby gtosow.
Pan Krzysztof Jedrzejewski wraz z matkg Anng Jedrzejewska posiada ogétem 44.906.459 akcji stanowigcych 66,39 % udzialu w kapitale
zaktadowym ,KOPEX” S.A. i uprawniajacych do 44.906.459 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 66,39 % ogolnej liczby glosow.
Przekroczenie progu 66 % ogdlne;j liczby gloséw nastapito w wyniku dziedziczenia, jednakze po tym nabyciu udziat nie ulegt dalszemu zwigkszeniu,
dlatego tez nie zachodzg przestanki z art. 74 ust.5 Ustawy o ofercie publicznej (obowigzek ogtoszenia wezwania). O powyzszej zmianie w stanie
posiadania akcji ,KOPEX" S.A. Emitent poinformowat w raporcie biezacym Nr 53/2009 K z dnia 21 kwietnia 2009 roku na podstawie otrzymanego
od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego skorygowanego zawiadomienia o stanie posiadania akji .

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA PRZEZ OSOBY NADZORUJACE EMITENTA.

Funkcja
Imig i Nazwisko w Radzie Nadzorczej Stan posiadania akcji ,KOPEX” S.A.
4,KOPEX” S.A.
Marzena Misiuna Przewodniczaca RN nie posiada
Adam Kalkusiniski Wiceprzewodniczacy RN nie posiada
Iwona Bajda Sekretarz RN 630
Stanistaw Bargiet Czlonek RN nie posiada
Damian Jedrzejewski Cztonek RN nie posiada

Uwaga : w/w stan posiadania bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego.
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15. SKLAD 0SOBOWY ORGANOW EMITENTA

RADA NADZORCZA

W stosunku do informacji przekazanych w raporcie za IV kwartat 2008r. w okresie od 01.01.2009r. do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu kwartalnego nie zaszty zadne zmiany w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej ,KOPEX" S.A.

Sktad Rady Nadzorczej . . 5
VI kadencji Funkcja Data powofania Uwagi
Marzena Misiuna Przewodniczaca Rady Nadzorczej 21.04.2008r. do nadal
Adam Kalkusiriski Wicepraenodniczacy Rady 07.04.2008r. do nadal
adzorczej
Iwona Bajda Sekretarz Rady Nadzorczej 29.06.2007 do nadal - wyprgna zramienia
pracownikéw Spotki
Damian Jedrzejewski Cztonek Rady Nadzorczej 30.12.2008r.. do nadal
Stanistaw Bargiet Czlonek Rady Nadzorczej 29.06.2007 . do nadal - wyprgny zramienia
pracownikéw Spotki

ZARZAD SPOLKI

W stosunku do informacji przekazanych w raporcie za IV kwartat 2008r. w okresie od 01.01.2009r. do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu kwartalnego nie zaszty zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu ,KOPEX" S.A.

Sktad Zarzadu Funkcja Data powotania Uwagi
Marian KOSTEMPSKI Prezes Zarzadu 23.06.2008 r. do nadal
Krzysztof JEDRZEJEWSKI Wiceprezes Zarzadu 01.04.2008 r. do nadal
Joanna PARZYCH Wiceprezes Zarzadu 23.06.2008 . do nadal
Tadeusz SOROKA Wiceprezes Zarzadu 23.06.2008 r. do nadal
16. INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO | JEDNOSTEK ZALEZNYCH W TYM:

SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA | JEDNOSTKI
ZALEZNE

WYNIKI JEDNOSTKOWE

Sytuacja kadrowa

Polityka kadrowa KOPEX S.A. jest SciSle powigzana z polityka kadrowg Grupy Kapitatowej. W wyniku przeprowadzone;
restrukturyzacji zatrudnienia, wynikajacej z przekazania do realizacji czesci kontraktdw w kraju i za granicg do spdtki zaleznej,
zatrudnienie ulegto zmniejszeniu. Dostosowano strukture organizacyjng Spétki do aktualnych potrzeb, wynikajacych z uwarunkowan
wewnetrznych i zewnetrznych.

Zatrudnienie przedstawiato sie nastepujaco:

0OSOBY
31.03.2009 31.12.2008
PRACOWNICY UMYSLOWI 166 188
PRACOWNICY FIZYCZNI 23 194
OGOLEM 189 382
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Sytuacja finansowa

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec | kwartatu 2009 roku wynosita 1.453.346 tys. z4. i w stosunku do 2008 roku spadta 0 0,5 %.
Gtownymi czynnikami powodujacymi zmniejszenie sumy bilansowej byt spadek aktywow w grupie aktywow obrotowych o 21,5%.

W pasywach notuje sie spadek w grupie kapitatéw wiasnych o 38.459 tys. zt. oraz wzrost wolumenu zobowigzan diugoterminowych
0 3.746 tys. tj. 46,1% i zobowigzan krotkoterminowych o 27.952 tys. tj. 9,3%

Analiza pozioma wskazuje, ze najistotniejsze zmiany w okresie | kwartatu 2009 roku nastapity w nastepujacych sktadnikach bilansu
— aktywach:
=) zmiany nastapity w grupie aktywow obrotowych, ktére uleglty zmniejszeniu z 230.447 tys. zt do 180.884 tys. zt. tj. 0 21,5%; na
spadek stanu aktywéw obrotowych wptyneto:
= zmniejszenie stanu zapasow z 7.489 tys. zt do 1.545 tys. Z. tj. 0 79,4%;
= zmniejszenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci z 169.519 tys. zt. do 117.993 tys. zt.
tj. 0 30,4%;
zmniejszenie stanu udzielonych pozyczek krotkoterminowych z 10.256 tys. zt. do 9.717 tys. zt. tj. 0 5,3%;
zmniejszenie wolumenu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow z 38.344 tys. zt. do 34.802 tys. Z. tj. 0 9,2%;
zwiekszenie w pozycji zabezpieczajace pochodne instrumenty finansowe z 155 tys. zt., do 11.659 tys. zt., tj. 0 7421,9%;
zwiekszenie nastapito réwniez w pozycji krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych z 1.790 tys. zt. do 2.274 tys.
zt., tj. 0 27,0%.

=) wzrost wartosci w grupie aktywdw trwatych w okresie | kwartatu 2009 roku w stosunku do 2008 roku o 42.802 tys. zt., {j. 3,5%
nastapit gtownie poprzez:

zwiekszenie w pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 11.908 tys. zt., tj. 0 80,2%,

zwiekszenie w pozycji udzielone pozyczki diugoterminowe o0 1.908 tys. z., tj. 0 13,2%,

zwigkszenie w pozycji wartosci niematerialnych o 115 tys. zt, 1. 0 7,4%

zwiekszenie w pozyciji pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 0 30.305 tys. Zt. tj. 0 2,6%

zwiekszenie w pozyciji rzeczowe aktywa trwate 0 310 tys. zt, §j. 0 1,7%

zmniejszenie wolumenu aktywow trwatych nastapito w pozycji dtugoterminowych aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy o 1.741 tys. zt., tj. 0 68,9% oraz diugoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci o 3 tys. zt., 1. 0 0,3%.

Po stronie pasywéw notuje sie zmniejszenie kapitatu wtasnego o 38.459 tys. zt. Zmniejszenie kapitatu wtasnego nastapito gtownie
poprzez zwigkszenie ujemnej wartosci kapitatu z aktualizacji wyceny o 39.768 tys. zt.

Na zwigkszenie warto$ci zobowigzan dtugoterminowych w okresie | kwartatu 2009 roku w stosunku do roku 2008 o 3.746 tys. zt.
wplynat gtdwnie:
= wzrost stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 4.209 tys. zt., j. 69,7%;
= oraz zmniejszenie pozycji diugoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o 463 tys.
zt. 1. 25,2%.

Na zwiekszenie wartosci zobowigzan krétkoterminowych w okresie | kwartatu 2009 roku w stosunku do roku 2008 o 27.952 tys. zt.
wplynety gtéwnie:
= wzrost wolumenu kredytow i pozyczek krétkoterminowych o 17.580 tys. 4., §j. 12,7%;
= zwiekszenie w pozycji zabezpieczajgce pochodne instrumenty finansowe 0 46.165 tys. zt., tj. 0 82,1%;
= oraz zmniejszenie pozycji krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
0 32173 tys. zt. 1. 35,7%.; pozostatych krotkoterminowych rezerw na zobowigzania o 2.062 tys. zt, tj. 0 15,7% oraz
krotkoterminowej rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych o 65 tys. zt., tj. 0 21,0%

Sytuacja wyniku finansowego

W | kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiggnely poziom 185.819 tys. zt., i byly wyzsze od wykonania
analogicznego okresu ubiegtego roku o 18.756 tys. zt., fj. 11,2%.

Zwigkszenie wolumenu przychoddw ze sprzedazy jest efektem wzrostu sprzedazy na rynkach eksportowych o 7,6% oraz sprzedazy
na rynku krajowym o 14,2%.

W okresie od stycznia do marca br. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy eksportowej w wysokosci 80.724 tys. zt. Na powyzsze

przychody ze sprzedazy eksportowej sktadajq sie:

e  sprzedaz energii elektrycznej do Czech, Niemiec, Austrii oraz Stowacji w wysokosci 64.179 tys. zt.;

e ustugi gornicze w wysokosci 2.069 tys. zt. realizowane w Niemczech, Wioszech, Bangladeszu (ustugi konsultingowe), Indonezji
oraz Franciji;

e sprzedaz surowcow masowych (wegiel) w wysokosci 13.336 tys. zt. do Austrii, Hiszpanii, Norwegii oraz Stowacii;

e sprzedaz maszyn i urzadzen gdrniczych do Argentyny, Iranu, Rumunii oraz Wegier w wysokosci 610 tys. zt.;

e  sprzedaz maszyn i urzadzen energetycznych do Rumunii w wysoko$ci 15 tys. 4.
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e pozostate ustugi $wiadczone na rynku: butgarskim, indonezyjskim oraz niemieckim w wysokosci 515 tys. zt.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture geograficzng eksportu Kopex S.A. w za okres styczen-marzec 2009 roku:
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Na rynku krajowym za okres styczeA-marzec br. Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 105.095 tys. zt. na ktdre
sktadajg sie migdzy innymi:

e sprzedaz energii elektrycznej w wysoko$ci 103.630 tys. zt.,

e ustugi logistyczne w wysokosci 310 tys. zt.,

o ustugi informatyczne w wysokosci 950 tys. zt.,

e  pozostata sprzedaz w wysokosci 205 tys. zt.

Zysk brutto na sprzedazy w | kwartale 2009 roku wynidst 14.342 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego zwiekszyt sie 0 9.961 tys. zt., tj. 0 227,4%.

Koszty sprzedazy wyniosty w | kwartale 2009 roku 3.840 tys. zt. - ich poziom jest 0 965 tys. zt, nizszy w stosunku do wykonania
analogicznego okresu roku poprzedniego. Na spadek kosztow sprzedazy gtowny wptyw miato zmniejszenie kosztéw transakcyjnych
zwigzanych z eksportem towarowym.

Koszty ogolnego zarzadu wyniosty w | kwartale 2009 roku 4.788 tys. zt. - ich poziom jest o 597 tys. zt, wyzszy w stosunku do
wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.

Pozostate przychody i koszty w analizowanym okresie przedstawiajq si¢ nastepujaco:

e pozostate przychody (styczen-marzec 2009):

Zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 1.559 tys. zt,.
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 654 tys.zt,.
Naleznosci uprzednio odpisane 121 tys. zt,
Dotacje 37 tys. zt.,
Odszkodowania, kary umowne, zwrot kosztow sadowych 15 tys.zh,
Wycena naleznosci i zobowigzan ditugoterminowych 7 tys. zt.,
Pozostate -40 tys. zt.
RAZEM 2.353 tys.zt

e pozostate koszty (styczeA-marzec 2009):

Wynik z tytutu transakcji zabezpieczajgcych przeplywy pienigzne 2.610 tys. #,
Naleznosci odpisane oraz przedawnione 1.343 tys. zt,
Kary i odszkodowania 836 tys. zt.,
Wycena naleznosci i zobowigzan ditugoterminowych 48 tys. zt.,
Koszty sgdowe, zastepstwa procesowe 41 tys. z.,
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Sktadki (stowarzyszenia, izby itd.) 32 tys. zt.,

Darowizny 10 tys.zt,
Likwidacja majatku 2 tys.zh,
Pozostate 8 tys.z,
RAZEM 4,930 tys.zh

W | kwartale 2009 roku Spétka uzyskata dodatni wynik na dziatalno$ci operacyjnej w wysoko$ci 3.137 tys. zt., co jest wynikiem

stabszym od osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego, spadek zysku na dziatalnosci operacyjnej wynidst 2.446 tys.
zt.

Osiagniety stabszy wynik na dziatalnosci operacyjnej jest gtéwnie skutkiem ujemnych wplywéw z zrealizowanych zabezpieczen
przeplywéw pienigznych.

Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco:

e przychody finansowe (styczen-marzec 2009):

Dywidendy i udziaty w zyskach 1 tys.zh,
Odsetki 391 tys. zt.,
Aktualizacja warto$ci inwestyciji 3.088 tys. #,
Réznice kursowe 982 tys.zt,.
Inne 2 tys. ..
RAZEM 4.464 tys. zt.
o  koszty finansowe (styczen-marzec 2009):
Odsetki 1.904 tys. zt,
Inne, w tym: 526 tys.zt,
= koszty gwarancji bankowych i prowizji od poreczen 301 tys.zt,
= prowizje bankowe 106 tys. zt,
= pozostate 119 tys. zt,
RAZEM 2.430 tys. zt.

Saldo przychodéw i kosztow finansowych za okres | kwartatu 2009 roku byto dodatnie i wyniosto 2.034 tys. zt, Najistotniejszy wptyw
na uzyskane dodatnie saldo z dziatalnosci finansowej miata wptyw aktualizacja warto$ci inwestycji oraz uzyskane dodatnie réznice
kursowe.

Zysk netto Spotki wynidst w | kwartale 2009 roku 3.888 tys. zt. i byt wyzszy od uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego
02.216 tys. z}, 4j. 0 132,5%

Mozliwos$ci realizacji zobowigzan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spdtki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach pltynnosci finansowej, ktére wynoszg
odpowiednio:

31.03.2009 31.12.2008
e plynno$¢ biezaca 0,57 0,81
e  plynno$¢ szybka 0,57 0,78
e plynnos¢ gotéwkowa 0,11 0,13

Mimo utrzymujacego sie trendu spadku wskaznikéw ptynnosci Spdtka posiada zdolno$¢ do regulowania wymagalnych zobowigzan
biezacych. Nie wystepujq przeterminowane zobowigzania publiczno-prawne, handlowe itp. Na obnizenie wskaznikéw ptynnosci
wplyw ma ujemna wycena pochodnych instrumentow finansowych, ktérych zasadnicza cze$¢ zostata ujeta w kapitale z aktualizacii
wyceny. Oczekuje sie poprawy tychze wskaznikéw w momencie realizacji zabezpieczanych transakcji.
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WYNIKI SKONSOLIDOWANE

Sytuacja kadrowa

Grupa Kapitatowa na koniec | kwartatu 2009 roku zatrudniata 6.752 osoby, z tego na stanowiskach robotniczych zatrudnionych byto
4.694 osoby natomiast na stanowiskach umystowych 2.058 oséb.

Sytuacja finansowa i wyniku finansowego

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty operacyjne

Majac na uwadze regulacje MSSF 8 obowigzujace od 01.01.2009 przyjmujace podejscie spdjne z podejsciem Kierownictwa Spotki,
dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej podzielono na segmenty operacyjne odzwierciedlajgce gtéwne kierunki dziatalnosci. Podstawowym
podziatem jest podziat na segmenty branzowe i wynika ze struktury zarzgdzania i raportowania wewnetrznego Grupy.

Segmenty branzowe obejmuja;

= segment ustug goériczych,

segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego,

segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa odkrywkowego,

segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla przemystu,

segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych,

segment sprzedazy energii,

segment sprzedazy wegla,

segment odlewdw,

segment pozostatej dziatalnosci.

Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje ustugi budowlane, warsztatowe, ustugi dzierzawy, ustugi agencyjne, sprzedaz towarow
0 znaczeniu strategicznym, ustugi spedycyjno-transportowe, ustugi leasingowe, ustugi serwisowe i sprzedaz samochodéw, ustugi
konsultingowe oraz ustugi remontowe.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadza réznorodng dziatalno$¢ polegajaca na sprzedazy surowcow, maszyn i urzadzen dla gérnictwa
podziemnego, odkrywkowego oraz przemystu, ustug m.in. budowlanych, gérniczych, w tym kompletnych obiektéw przemystowych,
ustug konsultingowych oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym.

Dziatalno$¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalnoSci masowej, lecz jest dziatalnoScig specyficzng,
uzalezniong od indywidualnych potrzeb odbiorcow. Biorgc pod uwage powyzsze a takze indywidualne warunki wigkszo$ci transakcji,
pomimo faktu, iz Grupa zaprezentowata informacje wedtug segmentoéw operacyjnych w przekroju branzowym (jako podstawowy
wzor sprawozdawczosci stosowany do segmentow), to zwraca uwage, iz wewnatrz kazdego segmentu operacyjnego moga pojawic
sie rdzne ryzyka i stopy zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych Grupy.

Przy ustalaniu sktadu segmentu operacyjnego kierowano sie przede wszystkim wiarygodnos$cig i porownywalno$cig informacji na
przestrzeni czasu, ktore zostaly wykazane na temat roznych grup towaréw i ustug Grupy Kapitatowej jak réwniez wzieto pod uwage
jej strukture organizacyjna.

Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz nie wszystkie wyodrebnione segmenty spetniajg ilosciowy prég 10% Ilub wiecej tacznych
zewnetrznych i wewnetrznych przychodow. Jednostka decydujac sie na ich prezentacje miata na wzgledzie ich istotnos¢.

Organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji w jednostce, ocenia wyniki dziatalnosci poszczegdlnych segmentdw operacyjnych
opierajgc sie o wynik ze sprzedazy brutto oraz wynik z dziatalno$ci operacyjnej, co znajduje swoje odzwierciedlenie w ich
prezentaciji. Korekty konsolidacyjne, wytaczenia uwzglednione sg w przychodach oraz wyniku segmentdw, gdyz pozwala to uzyskaé
klarowny ich obraz.

Grupa dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne uzupetnienie
zaprezentowanych przychoddw ze sprzedazy w poszczegdlnych krajach, z uwagi na fakt ztozono$ci terytorialnej Grupy Kapitatowe;.
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SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY NETTO

ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
W TYS. PLN.

592,873
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Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow Grupy Kapitatowej w | kwartale 2009 roku
wyniosty 592.873 tys. zt, Wyniki te, jako efekt Scislejszej wspotpracy i rozbudowy Grupy, sq znacznie korzystniejsze od
wynikéw jakie Grupa wypracowata w analogicznym okresie 2008 roku. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy wyniost
w analizowanym okresie 199.585 tys. zt., tj. 50,7%.

Analizujgc branzowg strukture skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy za | kwartat 2009 roku, mozna zauwazy¢, ze
najwiekszy wzrost GRUPA KOPEX zanotowata w segmencie:

sprzedazy energii elektrycznej (wzrost 0 82,9%);

produkciji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gornictwa podziemnego (wzrost o 67,8%);
sprzedazy wegla (wzrost 0 63,6%);

produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych (wzrost 0 58,8%);
ustug gorniczych (wzrost o 38,4%);

Uzyskanie nizszego wolumenu sprzedazy w segmencie zanotowano w segmencie:

e  produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa odkrywkowego o 40,7%;

e produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla przemystu 0 22,2%;

e  oraz odlewdw o 57,5%.

Strukture branzowg przychodow netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw prezentuje ponizszy rysunek:

BRANZOWA STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY NETTO
ZA | KWARTAL 2008-2009 ROKU
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Strukture geograficzng przychoddéw z poszczegdlnych segmentdw sprzedazy za | kwartat 2009 roku prezentujg ponizsze
rysunki (w tys. z4):

USLUGI GORNICZE Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla goérnictwa podziemnego
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Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla gérnictwa odkrywkowego

udzial w sprzedazy oglem 2,5% Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla przemystu
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Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen elektrycznych Sprzedaz energii
i elektronicznych - udziat w sprzedazy ogétem 9,8% udziat w sprzedazy ogétem 28,3%
25,000 120,000 -
20,000 100,000 -
15,000 - 80,0004
60,000
10,000 -
40,000 -
5,000
20,000

|

04

POLSKA
AFRYKA PLD.
ROSJA
CZECHY
W. BRYTANIA
SLOWACJA
AMERYKA
POZOSTALE
POLSKA
NIEMCY
CZECHY
AUSTRIA
SLOWACJA

30



Sprzedaz wegla Odlewy
udziat w sprzedazy ogétem 2,2% udziat w sprzedazy ogétem 0,6%
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Skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy za | kwartat 2009 roku wyniést 107.552 tys. zt i jego wynik jest wyzszy od
osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego 0 47.564 tys. zt., 1j. 79,3%.
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STRUKTURA SKONSOLIDOWANEGO ZYSKU BRUTTO NA SPRZEDAZY W | KW 2009 ROKU
W TYS. PLN.
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Koszty sprzedazy wyniosty w | kwartale 2009 roku 9.428 tys. zt. - ich poziom jest 0 2.548 tys. zt, wyzszy w stosunku do
wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty ogoinego zarzadu wyniosty w | kwartale 2009 roku 41.081 tys. zt. - ich poziom jest o 9.230 tys. #,
tj. 0 29,0% wyzszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego. Przyrost kosztéw ogélnego zarzadu
jest wynikiem przejecia nowych spotek, ktdre w okresie | kwartatu ubiegtego roku nie podlegaty jeszcze procesowi
konsolidacii.

Pozostate przychody i koszty w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco:

e pozostate przychody (styczen-marzec 2009):

Sprzedaz sktadnikow majatku trwatego 232 tys.zt,
Dotacje 102 tys.zt,
Rozwigzanie odpisow z tytutu aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych 1.930 tys.zt,
Rozwigzanie rezerw 1.636 tys. zt,.
Pozostate w tym: 5.583 tys.zt,.
= odszkodowania i kary 544 tys. 4,
= likwidacja $rodkow trwatych 273 tys.zi,.
= refaktury - ubezpieczenia, podatek drogowy 129 tys.zi,.
= inne 4.637 tys.zi,.
RAZEM 9.483 tys.zl
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e pozostate koszty (styczen-marzec 2009):

Warto$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego 196 tys.zt,
Utworzone odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci aktywéw niefinansowych 87 tys. .,
Utworzone rezerwy 814 tys.zt,
Pozostate w tym: 6.862 tys. .,
= wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej 2610 tys. .,
= nalezno$ci spisane 1.387 tys.zt,
= koszty napraw powypadkowych 830 tys. .,
= straty na brakach wtasnych 461 tys.zh,
= likwidacja $rodkéw trwatych 453 tys.zt,
= kary, koszty sadowe 182 tys. zt,
= wycena naleznosci i zobowigzan wg kosztu zamortyzowanego 136 tys.zt,
= refaktury - ubezpieczenia, podatek drogowy 120 tys. zt,
=> inne 683 tys. .,
RAZEM 7.959 tys.zl

W | kwartale 2009 roku Grupa osiagnefa zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 58.567 tys. zt., co jest wynikiem
korzystniejszym od osiagnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego, wzrost zysku na dziatalnosci operacyjnej
wyniost 28.261 tys. zt. tj. 93,3%.

Udziat poszczegdlnych segmentéw sprzedazy w skonsolidowanym zysku operacyjnym za | kwartat 2009 roku przedstawia
ponizszy rysunek:
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URZADZENIADLA URZADZENIA ELEKTRYCZNA URZADZENIADLA URZADZENIADLA SPRZEDAZ
GORNICTWA ELEKTRYCZNE | GORNICTWA PRZEMYSLU
PODZIEMNEGO ~ ELEKTRONICZNE ODKRYWKOWEGO

Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajq sie nastepujaco:

e przychody finansowe (styczen-marzec 2009):

Dywidendy 1 tys. 2.,
Odsetki 2436 tys.zt,
Przychody ze sprzedazy inwestycji 2

Aktualizacja warto$ci inwestyciji 3.072 tys. zt,
Pozostate 2129 tys. .
RAZEM 7.640 tys.zl
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e  koszty finansowe (styczen-marzec 2009):

Odsetki 7122 tys. 2.,
Warto$¢ sprzedazy inwestycji 1.071 tys. zt,
Aktualizacja wartosci inwestycji 16 tys.zt,
RdzZnice kursowe 5419 tys. 2,
Inne, w tym: 2.747 tys. 2.,
= odpisy aktualizujgce 718 tys. .,
= prowizje bankowe 234 tys. zt,
= rezerwy na zobowigzania 107 tys. zt,
= pozostate 1.688 tys. zt,
RAZEM 16.375 tys. zt.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynoszg
odpowiednio:

31.03.2009 31.12.2008
e wskaznik ptynnosci biezacej 1,63 1,60
o wskaznik ptynnosci szybkiej 0,94 1,00
o wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,19 0,19

Obecny poziom wskaznikow ptynnosci nie stwarza zagrozen dla ksztattowania sie kondycji Grupy Kapitatowej zwigzanej z je
ptynnoscia,

Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej zostat ustalony na poziomie przychodow i kosztéw poszczegdlnych jednostek
tworzacych Grupe, z wytaczeniem przychoddw i kosztow dotyczacych obrotéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg, z tytutu otrzymanych od tych jednostek odsetek oraz z wytaczeniem czesci wyniku finansowego
przypadajacego na udziatowcow mniejszosciowych.

Skonsolidowany zysk brutto w | kwartale 2009 roku, wynidst 50.268 tys. zt i byt wyzszy od uzyskanego w analogicznym
okresie roku ubiegtego 0 82,0%. W przypadku skonsolidowanego zysku netto wynidst on w | kwartale 2009 roku 35.392 tys. zt
i byt wyzszy od uzyskanego w | kwartale 2008 roku o 77,5%.

Sytuacja finansowa

Warto$¢ skonsolidowanej sumy bilansowej na koniec | kwartatu 2009 roku wynosita 3.223.161 tys. zt. i w stosunku do 2008
roku spadta 0 0,3 %.

Gtéwnymi czynnikami powodujacymi zmniejszenie sumy bilansowej byt spadek aktywow w grupie aktywow obrotowych
03,5%.

W pasywach notuje sie¢ wzrost w grupie kapitatdbw wiasnych o 9.358 tys. zt. oraz wzrost wolumenu zobowigzan
dtugoterminowych o 28.755 tys. tj. 14,3% i zmniejszenie zobowigzan krotkoterminowych o 47.823 tys. tj. 5,1%

Analiza pozioma wskazuije, ze najistotniejsze zmiany w okresie | kwartatu 2009 roku nastapity w nastepujacych sktadnikach
bilansu — aktywach:
S zmiany nastapity w grupie aktywow obrotowych, ktore ulegty zmniejszeniu z 1.368.842 tys. zt do 1.320.378 tys. zt.
tj. 0 3,5%; na spadek stanu aktywow obrotowych wptyneto:
= zmniejszenie krétkoterminowych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci z 498.818 tys.
zt. do 378.575 tys. zt. {j. 0 24,1%;
= zmnigjszenie nalezno$ci dotyczacych biezacego podatku dochodowego z 4.995 tys. zt. do 3.394 tys. zt.
tj. 0 32,1%;
zmniejszenie wolumenu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z 164.133 tys. zt. do 150.506 tys. zt. tj. 0 8,3%;
zwigkszenie stanu zapasow z 514.298 tys. zt do 554.910 tys. zt. tj. 0 7,9%;
zwigkszenie stanu udzielonych pozyczek krétkoterminowych z 1.022 tys. zt. do 1.233 tys. zt. tj. 0 20,6%;
zwigkszenie w pozycji pochodne instrumenty finansowe z 155 tys. zt., do 11.659 tys. zt., tj. 0 7421,9%;
zwigkszenie nastapito réwniez w pozyciji krétkoterminowych rozliczer migdzyokresowych z 183.852 tys. zt. do
218.505 tys. zt., j. 0 18,8%.
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S wzrost warto$ci w grupie aktywow trwatych w okresie | kwartatu 2009 roku w stosunku do 2008 roku o 48.789 tys. zt.,
tj 2,6% nastapit gtownie poprzez:

zwigkszenie w pozycji wartosci niematerialnych 0 20.276 tys. zt., tj. 0 54,8%

zwigkszenie w pozycji wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 12.831 tys. zt, 4. 0 1,1%

zwigkszenie w pozycji rzeczowe aktywa trwate 0 6.404 tys. zt., §j. 0 1,1%

zwiekszenie w pozycji inwestycji rozliczanych zgodnie z metoda praw wiasnoéci o 187 tys. 2., tj. 0 1,8%

zwiekszenie w pozycji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 12.974 tys. zt., 1j. 0 30,2%

zmniejszenie wolumenu aktywéw trwatych nastgpito w pozycji: diugoterminowych aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy o 1.835 tys. Z4., 1j. 0 44,2%; diugoterminowych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci o 533 tys. zh, . o 35,7%, pozostatych ditugoterminowych aktywéw finansowych

0924 tys. zt., 1j. 0 8,2% oraz dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych o 592 tys. zt., {j. 0 29,9%.

Po stronie pasywow notuje sie zwigkszenie kapitatu wiasnego 0 9.358 tys. zt.

Na zwiekszenie wartosci zobowigzan dtugoterminowych w okresie | kwartatu 2009 roku w stosunku do roku 2008 o 28.755
tys. zt. wp%yna_’f gtéwnie:
wzrost wolumenu kredytéw i pozyczek diugoterminowych 0 26.086 tys. zt., tj. 19,1%;
= wzrost wolumenu diugoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzar o 196 tys.
zt. 1. 4,1%.
= wzrost stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 8.653 tys. zt., tj. 23,8%;
= oraz zmniejszenie pozycji: dugoterminowej rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych o 911 tys. zt. tj. 6,1%;
pozostatych diugoterminowych rezerw na zobowigzania o 342 tys. zt. tj. 17,6% oraz dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych 0 4.927 tys. zt. {j. 87,5%.

Na zmniejszenie warto$ci zobowigzan krotkoterminowych w okresie | kwartatu 2009 roku w stosunku do roku 2008 o 47.823
tys. zt. wp’fyne’fy gtéwnie:
zmniejszenie pozycji krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
0 116.340 tys. L. tj. 26,5%;
= zmniejszenie pozostatych krotkoterminowych rezerw na zobowigzania 0 3.959 tys. zt., tj. 0 12,3%;
= zmniejszenie krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 545 tys. zt., {j. 1,2%;
= oraz zwigkszenie pozycji: kredytéw i pozyczek krétkoterminowych o 27.355 tys. zt. tj. 8,4%.; pochodnych
instrumentéw finansowych o 45.443 tys. zt, tj. 0 50,2% oraz krétkoterminowej rezerwy z tytutu $wiadczen
emerytalnych 0 113 tys. zt, 4. 0 2,9%

17. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONA[(I LuB NIEPOWODZEN' EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spotki zalezne prowadzity statutowa dziatalno$¢ gospodarcza.

Spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym zawarly ponadto szereg umoéw handlowych,
z ktérych do gtownych naleza;

Umowy handlowe zawarte w okresie sprawozdawczym:

e umowy podpisane z Kompanig Weglowa S.A. ktérych przedmiotem gtdéwnie byta: dzierzawa kombajnow Scianowych,
dostawa zmechanizowanych obuddw gérniczych, sprzedaz czesci zamiennych, przesiewaczy, a takze Swiadczenie
specjalistycznych ustug gérniczych oraz remontowych tacznie o wartosci ok. 145.515 tys. L.,

e szereg uméw podpisanych z Katowickim Holdingiem weglowym o wartosci 13.092 tys. zt. Umowy dotyczyty gtéwnie
realizacji specjalistycznych ustug gorniczych, dzierzawy kombajnu $cianowego, dostaw elementéw hydrauliki sitowej
oraz stojakéw ciernych.

Umowy handlowe zawarte po okresie sprawozdawczym:

e umowy podpisane z Kompanig Weglowg S.A. ktérych przedmiotem gtéwnie byta: dostawa zmechanizowanych obudéw
gorniczych,  dzierzawa kombajndéw Scianowych, sprzedaz czesci: do urzadzen wyciggowych, przesiewaczy,
kombajndw, a takze $wiadczenie specjalistycznych ustug gérniczych tacznie o wartosci ok. 51.869 tys. zt.,

e szereg uméw podpisanych z Katowickim Holdingiem weglowym o wartosci 13.920 tys. zt. Umowy dotyczyty gtéwnie
realizacji specjalistycznych ustug gérniczych, dostaw elementdw hydrauliki sitowe;.
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Wszystkie znaczace informacje za okres 2009 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://www.kopex.com.pl/1495

Od 14 listopada 2007 roku (termin publikacji raportu za 3Q2007 roku) KOPEX S.A. w raportach dotyczacych znaczacych
zdarzen, w tym uméw wysytanych do publicznej wiadomosci informuje wytacznie o kontraktach, ktérych warto$¢ (takze
taczna) przekracza kwote 100 min zt. Wynika to z rozporzadzenia Ministra Finanséw z 12 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych, zgodnie
z ktorym spotka ma obowigzek publikowania informacji o znaczacych umowach jesli ich wartos¢ przekracza 10 procent
kapitatow wasnych Emitenta. Tymczasem na koniec 2008 roku, gtownie w wyniku przejecia ZZM S.A. przez KOPEX S.A.,
kapitaty wiasne KOPEX-u wynosity 1 mid 152 min 727 tys. Z, co przy 10 procentach dato sume 115 min 272 tys. zt.

18.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen przedstawione zostaty w ponizszej analizie SWOT

SZANSE

ZAGROZENIA

Wzrost zainteresowania projektami typu feasibility study w zakresie
przemystu wydobywczego — co $wiadczy o nadchodzacych
powaznych inwestycjach na $wiecie;

Posiadanie koncesji na sprzedaz energii elektrycznej, paliw
ptynnych oraz towardw o znaczeniu strategicznym;
Zapotrzebowanie na ustugi gérnicze, takze zwigzane z wydobyciem
soli i innych mineratow;

Znaczny wzrost jako$ciowy polskich produktow przemystowych
oraz ich atrakcyjnos¢ cenowa;

Szersze otwarcie na dziatalno$¢ polskich przedsigbiorstw na
rynkach Swiatowych;

Wzrost naktadoéw i wymagan zwigzanych z ochrong $rodowiska;
Wzrost cen energii elektrycznej;

Spadek stop procentowych i tym samym obnizka zewnetrznego
kosztu finansowego;

Szybko postepujaca konsolidacja gtéwnych konkurentéw Spotki;
Odczuwalny brak specjalistow w typowych zawodach
przemystowych;

Luka pokoleniowa w$réd wykwalifikowanych gémikéw w Polsce;
Umacnianie sie pozycji firm konkurencyjnych polskich i
zagranicznych;

Stabe wsparcie rzadowe dla polskich eksporteréw;

Zmiany w przepisach prawnych;

Zmiany w systemie podatkowym;

Mozliwos¢ utraty kwalifikowanych pracownikdw;

Wzrost wskaznika inflacji;

Wzrost kosztow pracy / wynagrodzen;

Wzrost cen energii elektrycznej;

Rosnaca konkurencja na rynkach $wiatowych oraz krajowym;
Opdznienia w harmonogramach realizacji niektorych uméw;
Drogi import kompletacyjny;

Wysokie bariery wejcia na niektére rynki;

Wazrost kosztéw zwigzanych z odtwarzaniem posiadanego
zaplecza produkcyjnego;

Istniejace granice wykorzystania posiadanych mocy
produkcyjnych;

Wystepujacy obecnie kryzys gospodarczo-finansowy;

MOCNE STRONY

SLABE STRONY

Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i zagranica;

WejScie w nowe obszary zbytu, ktére wymagajg zaawansowanych
technologii;

Dywersyfikacja geograficzna i branzowa oferowanych produktéw i
$wiadczonych ustug,

Stato$¢ wspotpracy z klientami;

Korzystna struktura wtascicielska zapewniajaca przejrzysta
strategie rozwoju Grupy Kapitatowej;

Dostep do zaplecza produkcyjnego zapewniajacego
kompleksowos¢ oferty handlowej;

Stabilna sytuacja finansowa;

Ogromne do$wiadczenie w prowadzeniu duzych projektow
inwestycyjnych na catym $wiecie;

Zdywersyfikowany portfel oferowanych produktéw i ustug;

Dobre zorientowanie w potrzebach kontrahentéw zagranicznych i
mozliwo$ciach produkcyjnych polskiego przemystu budowy maszyn
goérniczych;

Doswiadczenie w pozyskiwaniu zrodet finansowania i budowaniu
trade finance dla projektow inwestycyjnych.

Doswiadczenie w skutecznym ograniczeniu ryzyka kursowego;

Duza ekspozycja na wahania kurséw walut;

Rozproszenie aktywow Spotki;

Zbyt niski potencjat rezerwowej kadry pracowniczej na
realizowanych projektach ustugowych za granica;

Znaczne uzaleznienie wartosci przychodéw od koniunktury w
branzy gorniczej wegla;
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Spotki z Grupy narazone s na ryzyko walutowe gtownie z tytutbw wynikajacych z prowadzonej dziatalnoSci
podstawowej {j. transakcji sprzedazy i zakupu towaréw i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD).

Gtownymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu
forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjetg przez Grupe strategig stosuje sie¢ procedure zabezpieczania
rzeczywistych przeplywéw finansowych. Grupa nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Grupa w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stdp procentowych”, zgodnie z ktorg
dokonywane sg transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacji
ofertowej) z chwilg podpisania kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu weglem/energiq
elektryczng z chwilg ztozenia zlecenia wysytki towaru /zakupu energii .

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturainy.
Na dzien 31.03.2009. Grupa posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:

- 105292 tys. USD

-51020 tys. EUR

Warto$¢ godziwa w/w zawartych transakcji terminowych na dzien 31.03.2009 szacowana jest na kwote -139 960 tys. zt
(wycena ujemna) z tego:
= warto$¢ godziwa transakciji terminowych, dla ktorych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen w wysokosci -
106 586 tys. zt. ujeta zostata:
e w kapitale z aktualizacji wyceny w wysokosci -102 926 tys. z}. ( z tego w wysokosci -15 618 tys. zt.
stanowity zrealizowane transakcje, a w wysokosci -87 308 tys. zt. niezrealizowane transakcie)
e w rachunku zyskéw i strat w poz. pozostate koszty w wysokosci -3 660 tys. zt. ( z tego w 2009 r.
obcigzono wynik -1 371 tys. zt.)
= warto$¢ godziwa transakcji terminowych, dla ktérych nie prowadzi sie rachunkowosci zabezpieczeh w wysokosci -
33 374 tys. zt. (w tym ujemna wycena w wysokosci -41 437 tys. zt, a dodatnia wycena w wysokosci 8 063 tys. zf)
ujeta zostata w rachunku zyskow i strat w dziatalnosci finansowej (z tego w 2009 r. obcigzono wynik z tyt. ujemne;
wyceny w wysokosci -4 837 tys. zt oraz uznano wynik w wysokosci 7 908 tys. zt.)

Ujemna wycena na 31.03.2009 r. transakcji zabezpieczajacych spdtek z Grupy dokonana zostata przez banki w oparciu o
kurs spot USD 3,5416 a EUR 4,7013.

Inny nietypowy czynnik w formie ograniczenia akciji kredytowej w bankach nie dotknagt w sposob istotny Spotki, jako ze
posiadane przez Grupe Kapitatlowa niewykorzystane, wielocelowe linie kredytowe pozwolity i pozwalajg na piynne
finansowanie biezacej dziatalnosci spdtek z Grupy.

19. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W analizowanym okresie generalnie nie wystapito zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci w dziatalnosci jednostek grupy
kapitatowej KOPEX S.A.

W Spotce KOPEX EKO Sp. z 0. 0. zjawisko sezonowo$ci moze wystepowa¢ w przypadku wykonywania przez Spétke prac
zwigzanych z pozyskiwaniem drewna, szczegdlnie w sytuacji ich prowadzenia w okresie zimowym tj. w miesigcach grudzien
—marzec. Prace te moga by¢ wowczas catkowicie zawieszone lub bardzo ograniczone.

Sezonowos¢ wystepuje rowniez w przypadku produkowanych przez \WAMAG” S.A. dla przemystu cukierniczego
przeno$nikéw, niektérych konstrukcji stalowych oraz urzadzen, ktoérych zamdwienia zwigzane sg $cisle
z kampanig buraczana.

W branzy energetycznej wystepuje tendencja sezonowo$ci zapotrzebowania na wyroby tej branzy. Ze wzgledu na
sezonowo$¢ prowadzonych modernizaciji wigkszo$¢ zadan w tej branzy jest finalizowana w miesigcach letnich.

Ponadto spotki KOPEX - Comfort Sp. z o. 0. jak i KOPEX - Construction Sp. z 0. 0. dziatajg w branzy budowlanej co
powoduje , iz zaméwienia podlegajg sezonowym wahaniom.
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20. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITETNA

e wykup i sptata nieudziatowych papieréw wartosciowych — nie dotyczy
e emisja papierow warto$ciowych — nie wystapita.
e wykup lub splata kapitatowych papieréw warto$ciowych:

W IV kw.2008r. rozpoczeta zostata realizacja ,Programu nabycia (odkupu) akcji wiasnych KOPEX S.A.” (Program) w czesci
dotyczacej nabywania akcji wtasnych na podstawie udzielonego Zarzadowi KOPEX S.A. upowaznienia uchwatg Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 grudnia 2008r. oraz na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia
12.12.2008 roku.

Od dnia rozpoczecia Programu tj. od dnia 15 grudnia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nabytych
zostato tacznie 276.500 akcji wiasnych KOPEX S.A., po $redniej cenie zakupu 10,75 zt za 1 akcje. Akcje te stanowig 0,409
% kapitatu zaktadowego KOPEX S.A. oraz uprawniajg do wykonania 276.500 gloséw na WZA i stanowig 0,409 % ogdInej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A.

W dniu 09.02.2009r. realizacja ww ,Programu” zostata wstrzymana w zwigzku z powstatg watpliwoscia, co do interpretacii
przepiséw znowelizowanej ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Pismem z dnia 09 kwietnia 2009 roku KNF
stwierdzita, iz cyt: ,nabywanie akcji wlasnych przez spdtke publiczna, zalezng od akcjonariusza wigkszosciowego stanowi
posrednie nabycie akcji spdtki publicznej”. W wyniku tej interpretacji realizacja powyzszego programu zostata wstrzymana.

21. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZDEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE
| W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Emitent nie wyptacat dywidendy za 2006 oraz 2007 rok oraz nie deklaruje wyptaty dywidendy za rok 2008.

22. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Nie wystapity zdarzenia, po dniu, na ktore sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym
sprawozdaniu, mogace w znaczny sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

23. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO [VIOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikdw na rok 2009

24. WSKAZANIE PSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

e postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta z okresleniem: przedmiotu postepowania,
warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

e dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 kapitatbw wiasnych emitenta, z okreSleniem tacznej warto$ci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelno$ci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Na dzien ztozenia sprawozdania Emitent, ani zadna ze Spdtek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy postepowania przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, kt6rej warto$¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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25. WYKAZ INFORMACJI O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE
OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ
Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Zgodnie z posiadang wiedzg KOPEX S.A. ani spotki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraly w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

26. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W TYS.PLN.
Data Podmiot ktory Po?('t“éi:; « Podmiot na rzecz Udzielona Data Charakter powigzan
udzieleni'a udzielil' udzielono ktorego udziglono kwota . obowiqzyw:-.mia i§tniejqcy pomiq.dzy
poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia Emitentem a podmiotem
13-03-2008 KOPEX S.A. TAGORS.A. | BRE BANK 20,000 13-04-2009 podmiot dominujacy za spotke zalezng,
25-07-2008 KOPEX S.A. TAGORS.A. | PKOBP S.A. 100,000 25-07-2011 podmiot dominujacy za spotke zalezng,
21-10-2008 KOPEX S.A. TAGORS.A. | PKOBP S.A. 16,000 23-07-2009 podmiot dominujacy za spotke zalezng
06-08-2008 KOPEX S.A. TAGORSA. |ING Bank Slaski 14,104 30-06-2010 podmiot dominujacy za spotke zalezng
RAZEM 150,104
02-07-2008 ZIM S.A. KOPEXS.A. | PKOBP S.A. 191,000 01-07-2011 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
06-08-2008 ZIM S.A. KOPEX S.A. | ING Bank Slaski 14,104 30-06-2010 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
27-08-2008 ZIM SA. KOPEXS.A. | ING Bank Slaski 16,474 30-06-2009 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
27-02-2009 ZIM S.A. KOPEX S.A. | Raiffeisen Bank 17,300 28-05-2011 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
RAZEM 238,878
06-08-2008 ZIM S.A. TAGORS.A. |ING Bank Slaski 14,104 30-06-2010 spotka zalezna za spotke zalezng
27-08-2008 ZZM S.A. TAGORS.A. | ING Bank Slaski 29,653 30-06-2009 spotka zalezna za spotke zalezng
08-02-2008 ZIM S.A. TAGORSA. | KOPEXS.A. 5,243 30-06-2009 spotka zalezna za spotke zalezng
26-06-2008 ZZIM S A. TAGORS.A. | PKOBPS.A. 100,000 25-07-2011 spotka zalezna za spotke zalezng
RAZEM 149,000
30-09-2008 KOPEXA'\PBSZ KOPEXSA. |PKOBPSA. 12143 | 01:07-2011 | Spolka zalezna za podmiot dominujacy

27. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W zwigzku z zawartymi przez Spdtke KOPEX transakcjami forward dla ktorych prowadzona jest rachunkowo$¢
zabezpieczen i opdznieniami w realizacji planowanych kontraktéw a takze wobec postepujgcego ostabiania sig polskie;
waluty pojawia sie niekorzystny dla Spotki czynnik tzw. biezacej ujemnej wyceny przez banki istnigjacych transakcii
zabezpieczajacych.

W chwili przekroczenia posiadanych przez Spotki z Grupy KOPEX  limitdw treasury banki moga wystapi¢
0 uzupetnienie w gotéwce depozytow zabezpieczajacych, co ograniczy wielko$¢ wolnych $rodkdw pienieznych Grupy
Kapitatowej wykorzystywanych do regulowania biezgcych zobowigzan ptatniczych.

Analogiczna sytuacja wystapi przy tzw. rolowaniu (prolongacie) transakcji forward - niektére z bankéw moga zazadac
czesciowego rozliczenia ujemnej wyceny i uregulowania w gotéwce na rachunek banku okreslonej kwoty.

Pojawi sie réwniez kwestia zabezpieczenia dla bankéw ewentualnej sptaty ujemnej wyceny forwardow (zastawy, hipoteki
,poreczenia). Wobec ostrego kryzysu na rynku finansowym banki w drastyczny sposéb ograniczaja swojg akcje kredytowa.
Spotki z Grupy Kapitatowej sg w stosunkowo korzystnej sytuacji majac otwarte linie kredytowe.
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Sfinalizowanie przysztych potrzeb dotyczacych podstawowe] dziatalnosci Grupy (realizacji podpisanych kontraktow)
napotka niewatpliwie na trudnoSci - tym niemniej banki sktonne sg rozszerzy¢ akcje kredytowg dla KOPEX-u i Spétek
z Grupy Kapitatowej szczegdlnie w zakresie tzw. kredytow celowych przeznaczonych na sfinansowanie produkcji i dostaw
w ramach realizowanych kontraktow.

Rozwazane sg takze inne formy finansowania np. leasing zwrotny, czesciowa sprzedaz zapaséw,  zintensyfikowanie
windykacji nalezno$ci przeterminowanych, pozyskiwanie przedptat, factoring, dyskonto naleznosci akredytywowych.

Korzystnym czynnikiem jest natomiast obnizka stdp procentowych przez Rade Polityki Pienieznej (WIBOR) bedacych
podstawg dla kosztu pozyskiwanych kredytow. Jednoczesnie banki finansujgce Spétke i Grupe zachowaty
dotychczasowy poziom swojej marzy dla istniejacych linii kredytowych i gwarancyjnych, zwiekszajac jednoczesnie poziom
marzy przy otwieraniu nowych linii kredytowych.

Pozostate czynniki, ktére w ocenie Emitenta mogq mie¢ znaczacy wplyw na osiggane przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to przede wszystkim:
o Wewnetrzna polityka ekonomiczna Spotek, w tym racjonalizacja kosztéw dziatalnosci;

e Dziatania akwizycyjne w celu pozyskania nowych kontraktow, w tym aktywna polityka pozyskiwania kontraktéw na
rynkach zagranicznych, a w konsekwencji wzrost posiadanego portfela zlecen,

Pozyskanie wykwalifikowanej kadry do realizacji projektéw zwigzanych z kompleksowg budowg obiektow gorniczych,
Konkurencyjno$¢ polskich produktow, w tym réwniez konkurencyjno$¢ cenowa;

Ksztattowanie si¢ koniunktury na ogolno$wiatowych rynkach surowcéw;

Poziom naktaddw inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalno$cig Emitenta;

Wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu rzadowym,;

Dywersyfikacja dziatalnosci Spotki zarébwno w aspekcie geograficznym jak produktowym rezygnacja z zadan stabo
zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig KOPEX S.A. lub o niskim poziomie rentownosci.

Ze wzgledu na spory udziat eksportu w przychodach ogdtem na catoksztatt wynikow Emitenta majg wplyw rowniez
czynniki o charakterze makroekonomicznym, w tym przede wszystkim: kursy walut oraz ogélna sytuacja ekonomiczno -
polityczna. Czynnikami, ktdére mogq negatywnie wptyna¢ na osiagane w przysztosci wyniki finansowe Emitenta sa; poziom
cen i popyt na surowce na Swiatowym i polskim rynku wegla, koksu i stali.

Perspektywy rozwojowe Grupy KOPEX nalezy ocenia¢ w kilku ptaszczyznach zagadnien bedacych przedmiotem aktywnych
dziatan Zarzadu Grupy z dziedziny strategii jej rozwoju oraz realizacji celdéw, nakre$lonych tg strategia. Realizacja zatozen
strategii nalezy do zarzadéw spotek kontrolowanych przez KOPEX S.A. oraz kadry kierowniczej w samej KOPEX S.A.
Zmieniona zostata catkowicie formuta dziatalnosci firmy KOPEX S.A. W latach przed integracjg kapitatowg firm tworzacych
obecnie Grupe. Kopex — korzystajac z wieloletnich dodwiadczen w migdzynarodowym handlu urzadzeniami i ustugami
z dziedziny gérnictwa oraz z wypracowanych powigzan i znajomosci rynkowych — poszukiwat dostepnych w kraju produktéw
i ustug, ktdre mogtyby by¢ atrakcyjne dla zagranicznych partneréw branzowych. Dysponujac doswiadczong kadrg techniczno
- handlowg potrafit aktywnie integrowac, rozproszong zwykle, oferte poszczegéinych polskich producentéw w kompletne
systemy maszyn i urzadzen. Nabyt rowniez biegtosci w organizowaniu efektywnego sposobu finansowania ztozonych
kontraktow produktowo-ustugowych. W chwili obecnej misja firmy ulegta niemal catkowitej przebudowie. KOPEX S.A. stat sie
firmg kontrolujacq firmy — producentéw wyposazenia dla przemystu wydobywczego, ktore posiadajg i rozwijaja aktywnie
swoje wiasne produkty. Zakres oferty zostat powigkszony o $wiadczenie ustug gdrniczych jak i obrot energig elekiryczna.
Posiadajac silny Dziat Techniczny oraz o$rodki projektowe w podlegtych mu firmach, KOPEX S.A. jest w stanie aktywnie
stymulowa¢ kierunki rozwoju i unowocze$niania dotychczasowych produktéw, by tym samym sprosta¢ wyzwaniom
stawianym przez wspdtczesne rynki uzytkownikdw sprzetu gérniczego. Czynnikiem o szczegdlnej wadze w odniesieniu do
krajowych i Swiatowych konkurentéw Kopexu jest szeroko$¢ zakresu potencjalnej jego oferty. Jako jedyna grupa
przemystowa na $wiecie, Kopex jest w stanie zaoferowa¢ peten cykl budowy zaktadéw wydobywczych, od analizy ztoza
poprzez studia zakresowe oraz studia optacalnosci przedsiewziecia, wykonanie kompletnego projektu wyrobisk gorniczych
i infrastruktury powierzchniowej kopalh, az do wyprodukowania, dostawy i instalacji maszyn, systemdéw i urzadzen
gorniczych. W zakres potencjalnych dostaw wchodzi znakomita wigkszo$¢ maszyn stuzacych do wydobycia i transportu
kopalin, ale takze systemy zasilania elektrycznego i dystrybucji mocy elekirycznej oraz systemy bezpieczenstwa
i monitoringu stanu pracujacych systemow wydobywczych. Potencjalng, oferte uzupetniajg rowniez ciggi technologiczne
oczyszczania

i wzbogacania urobku. Tak wiec zaréwno pod wzgledem technicznym jak i finansowym, Kopex posiada obecnie zdolno$¢ do
oferowania systeméw ,pod klucz’, co jest rozwigzaniem szczegdlnie atrakcyjnym w krajach dopiero rozwijajacych
u siebie nowoczesne gornictwo.
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Ptaszczyzny zagadnien majacych wplyw na perspektywy rozwojowe Grupy KOPEX, to:

Formacja spojnej i koherentnej struktury organizacyjnej Grupy

Wielos¢ i roznorodno$¢ podmiotéw prawnych stanowigcych obecng grupe KOPEX jest pewnym utrudnieniem
w skutecznym nig zarzadzaniu, lecz z drugiej strony — przy logicznym i przejrzystym utozeniu wzajemnych relacji w jej
ramach — stanowi¢ moze o sile catej organizacji. R6znorodnos$¢ organizacyjna i produktowa firm tworzacych obecnie Grupe
Kopex, zroznicowane do tej pory podejécie do organizacji obszardéw funkcjonowania przedsiebiorstw, wymagaty podjecia
przez Zarzad Grupy intensywnych dziatai o charakterze normujaco — porzadkujacym. Przygotowano w tym celu pakiet
procedur ujednolicajgcych wigkszo$¢ obszaréw dziatalnoSci przedsigbiorstw i skutecznie rozpoczeto ich realizacje.
W pierwszej kolejnosci rozpoczeto proces wdrozenia zintegrowanego komputerowo systemu finansowo — ksiegowego
w najwazniejszych jednostkach organizacyjnych Grupy. Integracji i centralizacji poddane zostaly wszystkie procesy
materiatowo — zaopatrzeniowe oraz wspétpraca z instytucjami finansowymi. Efekty synergii i skali ptynace z tego tytutu, dos¢
szybko uwidocznity si¢ w kosztach funkcjonowania zaréwno catej grupy jak i poszczegolnych jej firm. Rdowniez
w dziedzinie narzedzi projektowych stosowanych przez biura konstrukcyjne, doprowadzono do ujednolicenia ptaszczyzny
software’owej, a obecnie trwa proces integracji pomiedzy systemami komputerowymi obstugujacymi procesy projektowania,
tworzenia technologii produkcyjnych i zestawien materiatowych z systemem finansowo — ksiegowym. Efekty oczekiwane
z tego tytutu sg duze w skali catej grupy. Te dziatania majg na celu zaréwno zmniejszenie jak i racjonalizacje wielu kosztow
funkcjonowania firm, jak tez zwiekszenie elastyczno$ci w reagowaniu na pojawiajace si¢ potrzeby odbiorcdw maszyn
i urzadzen, a takze o wiele wiekszg precyzje w planowaniu kosztéw wytwarzania i proceséw ofertowania. Wiele
z opisywanych powyzej proceséw znajduije sie z fazie realizacji lub wdrazania, za$ efekty tychze dziatan obecnie stajg sie juz
widoczne. Percepcja tak duzego podmiotu gospodarczego, jakim stata sie grupa Kopex w oczach zaréwno instytucii
finansowych, dostawcéw materiatowych jak i potencjalnych klientdw jest juz zupetnie inna niz wczesniej. Odczuwane sq
rowniez pozytywne skutki zmiany postrzegania grupy jako partnera biznesowego. Bez takich zmian osiggniecie tak
znaczacego sukcesu jak np. dostawa kompleksu $cianowego dla klienta w Australii, bytaby niemozliwa. Postepuje réwniez
proces konsolidacji firm w tzw. dywizje pod wzgledem ich kompetencji i obszaréw dziatalnosci produkcyjnej. Takim
przyktadem niech bedzie integracja grupy producentéw wyposazenia elektrycznego, ktorg stanowig firmy z grupy HANSEN
(Niemcy, Polska, Czechy i Republika Potudniowej Afryki) oraz Zaktadu Elektroniki Gorniczej w Tychach. Wszystkie one
kontrolowane sg przez KOPEX S.A.

Intensywny rozwéj poziomu technicznego produktéw Grupy, dla sprostania wymaganiom stawianym przez
Swiatowych producentéw wegla i innych kopalin.

Bez wzgledu na specyfike i réznorodnos¢ poszczegdinych rynkéw i potencjalnych odbiorcdw produktéw KOPEX, poziom
techniczny oferty przedsiebiorstw Grupy musi by¢ oparty o najwyzsze wymagania, stawiane przez szczegolnie
wymagajacych odbiorcow. Mozna $miato stwierdzi¢, ze jest to najlepsza droga wiodgca do dokonania przetomu
w dotychczasowym $wiatowym podziale rynkowym, ktdry obecnie istnieje pomiedzy znanymi dostawcami takiego sprzetu.
Produkty przedsiebiorstw KOPEX juz teraz osiggaja wspomniany poziom techniczny a nawet pod pewnymi wzgledami
przewyzszajg oferte Swiatowej konkurencji. Dazenie do tego celu obarczone jest jednak koniecznocig istotnego
inwestowania w infrastrukture firm, aby umozliwi¢ im realizacje tych zadan. Wiekszo$¢ $rodkow finansowych uzyskanych
z operacji zwrotnego przejecia udziatéw pomiedzy KOPEX S.A. a ZZM S.A. zostata $wiadomie i celowo przeznaczona
wiasnie na ten cel, tj. techniczne doinwestowanie firm Grupy, aby umozliwi¢ im dynamiczny rozw6j asortymentu produktow
oraz ich parametrow technicznych. Skutkiem tego zakres oferty technicznej powieksza sie zaréwno o nowe produkty jak
i o produkty dotychczasowe, jednak w sposob istotny zmodernizowane i udoskonalone technicznie. Aby zintensyfikowaé te
procesy, powotana zostata kolejna spdtka Grupy o nazwie KOPEX Technology, ktdrej podstawowym obszarem dziatan sg
prace o charakterze badawczo-rozwojowym prowadzone na rzecz przedsiebiorstw Grupy, jak tez poszukiwanie istotnych
zrodet dodatkowego wspoétfinansowania tego rozwoju, réwniez w oparciu o europejskie fundusze celowe. Grupa KOPEX jest
relatywnie miodg formacjq gospodarcza. Zatem zdobywanie i umacnianie swej pozycji posrod Swiatowych dostawcow
maszyn i urzadzen gorniczych, musi by¢ oparte o relatywnie wysokie naktady na rozwoj swoich produktéw, aby zyskaé
argumenty dla wyboru wtasnie naszej oferty zamiast dokonywania wyboru spo$réd ofert uznanych $wiatowych producentéw.
Sferg ewidentnie zwigzang z realizacjg powyzszych celéw jest rowniez odpowiednia akcja promocyjno — propagandowa,
majaca na celu rozpowszechnienie informacji o Grupie KOPEX i jej misji, na wigkszosci istniejacych rynkéw mogacych sta¢
sie odbiorcami naszych produktow i ustug . Akcja ta jest obecnie intensyfikowana w wyrazny sposob poprzez publikacje
i reklame w znanych $wiatowych periodykach branzy gérniczej, jak i udziat w $wiatowych imprezach wystawienniczych.

Ekspansja rynkowa Grupy KOPEX, z wykorzystaniem atrybutdw wyrézniajacych Grupe sposréd grona $wiatowych
konkurentéw.

Grupa KOPEX jest zbyt duzg formacjg gospodarcza, aby zawezac jej obszar dziatalnosci wytacznie do rynku krajowego oraz
tradycyjnych $wiatowych odbiorcow polskiego sprzetu gérniczego. Jednak istotnym czynnikiem pozostaje fakt prowadzenia
dziatalnosci biznesowej w sferze débr inwestycyjnych, cechujacej sie swojg specyfikg jak i szczegdlnymi wymaganiami.
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Sprzedaz tychze débr na odlegto$¢ siegajaca co najmniej kilku tysiecy kilometrow, a w szczegélnosci pdzniejsza obstuga
serwisowa takich klientdw, nie moze by¢ prowadzona w zadnym wypadku z terytorium RP. Czynnik ten zwykle determinuje
powazne podejScie do rozpatrywania ofert sktadanych przez KOPEX potencjalnym klientom zza granicy. Ewidentng
potrzebg pozostaje uwiarygodnienie sie potencjainemu klientowi pod wzgledem tego, jakiego poziomu obstugi
posprzedaznej moze on w przysziosci oczekiwac z naszej strony. Cel ten realizowany jest na dwa sposoby. Jednym z nich
jest doktadne rozpoznanie firm z branzy, dziatajacych lokalnie na danym rynku lub przejmowanie kontroli kapitatowej nad
takimi firmami, a w szczegdlnosci gdy mogq one wnie$¢ tzw. wartos¢ dodang, w postaci produktu niedostepnego jeszcze
w Polsce pod wzgledem parametréw jak i nowoczesnosci rozwigzan. Takq firmg jest na przykiad przejeta przez Grupe
australijska firma INBYE Mining Pty. Ltd. — producent najwyzszej klasy systeméw przenosnikéw zgrzebtowych. Dzieki
aktywnosci tejze firmy w potaczeniu z mozliwosciami finansowymi Grupy, stato sie mozliwym wygranie przetargu na
zaprojektowanie i dostawe kompletnego systemu Scianowego dla kopalni Caarborough Downs w stanie Queensland
w Australii.

Taka jednak strategia zdobywania kolejnych rynkow jest jedyng powazng drogg do odnoszenia sukceséw rynkowych.
Wszyscy podstawowi konkurenci Grupy dysponujg takimi wtaénie lokalnymi spdtkami otwartymi na bazie prawa handlowego
krajow, w ktérych one istnieja lub poprzez prawne alianse z innymi ( czesto komplementarnymi produktowo) istniejacymi juz
lokalnymi podmiotami.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy KOPEX

Niewatpliwym czynnikiem o charakterze wewnetrznym istotnym dla dalszego rozwoju KOPEX jest dostepnos¢ odpowiednio
wykwalifikowanej kadry pracowniczej na rynku. Dotyczy to zaréwno spotek Grupy jak i samego KOPEXu. Czasy
intensywnego rozwoju branzy wydobywczej w Polsce jak i szeroko rozumianego otoczenia przemystowo — naukowego,
bedacego dla niej zapleczem ustugowym, minety juz bezpowrotnie. Kadra inzynieryjno-techniczna oraz dysponujaca
odpowiednig wiedzg i doswiadczeniem kadra handlowa, to w wiekszosci ludzie z duzym stazem pracy, czesto w wieku
przedemerytalnym lub nawet emerytalnym. Oczywiscie istnieje naptyw miodych ludzi  pozyskiwanych
z rynku pracy lub innych przedsiebiorstw, lecz kryteria przydatno$ci dia Grupy ustawione sa relatywnie wysoko. Nabywanie
doswiadczenia zawodowego, w szczegdlnosci w dziedzinach wymagajacych interdyscyplinarnej wiedzy, jest rozciggniete
w czasie nawet do kilku lat, zanim pracownik osiggnie poziom petnej przydatnosci do petnienia powierzonych mu funkcji.
Naptyw takich kandydatow do Grupy nie jest jednak zbyt wielki z uwagi na stawiane przez nig wymagania, za$ potrzeba
ksztatcenia przysztych kadr i przekazywania im wiedzy praktycznej w dziatalno$ci spdtek i umiejetnosci poruszania sie po
Swiatowych rynkach wyposazenia gorniczego, staje sie powoli naglaca. Stad tez jako imperatyw przyjeto uruchomienie
odpowiedniej  akcji  promujacej Grupe jako atrakcyjnego  pracodawce, oferujacego  ciekawa  prace
i mozliwo$¢ nabywania doswiadczen zawodowych na bardzo wielu $wiatowych rynkach. Przygotowywane i realizowane sg
plany stazéw zawodowych dla studentéw i absolwentéw uczelni, sponsoring szkét ksztatcacych kadry przydatne dla spotek
produkcyjnych, odpowiednie akcje reklamowe i.t.p.

Jednym z interesujacych czynnikéw jest zwiekszenie aktywnosci KOPEX — dotychczasowego eksportera urzadzen i ustug —
na potrzeby rynku krajowego. Dzieje sie to oczywiscie poprzez wieloletnig aktywno$¢ firm Grupy na rynku krajowym, ale tez
— coraz czesciej — jako firmy KOPEX czy tez Grupy KOPEX. Rynek krajowy przejawia coraz wigcej zainteresowania
kompleksowoscig potencjalnych ustug czy tez dostaw urzadzen, z uwagi na dwa podstawowe aspekty: Pierwszym jest
ewidentna luka pokoleniowa w polskim gérnictwie weglowym, spowodowana realizacjg w latach 90-tych szeroko
zakrojonego programu restrukturyzacji zatrudnienia w spétkach weglowych. Kopalnie w owych czasach chcac
zagwarantowa¢ sobie minimalne przynajmniej bezpieczenstwo prac wydobywczych, oddawaty rynkowi przede wszystkim
miodsze kadry gérnicze, ktére dopiero co zaczynaly nabieraC praktyki w dziatalnosci zaktadéw gérniczych, pozostawiajac
starszych pracownikdw z gtebokim doswiadczeniem zawodowych. Po zmianie koniunktury na wegiel zaczely znowu
przyjmowac pracownikéw do prowadzenia eksploatacii, lecz ci starsi — pozostawieni w pracy jako gwaranci bezpieczenstwa
i fachowo$ci — zaczeli powoli odchodzié na emerytury ( wezedniejsze w tej branzy), nie majac zbyt wielu nastepcow, ktorym
mozna by powierzy¢ ich zadania. Efektem tego powstata wspomniana tutaj luka pokoleniowa, stanowigca duzy obecnie
problem spotek weglowych. Paradoksalnie wspomniana okoliczno$¢ sprzyja wiekszemu zainteresowaniu klientéw krajowych
bardziej kompleksowymi i cato$ciowymi rozwigzaniami oferowanymi przez KOPEX, tym bardziej ze odchodzacy na
wczesniejszg emeryture specjalisci zasilili cze$ciowo Dziat Techniczny KOPEX S.A.

Drugim aspektem sprzyjajagcym wiekszemu zaangazowaniu sie KOPEX na rynku krajowym jest lepsza zdolnos¢ do
finansowania i kredytowania co bardziej kosztownych przedsiewzie¢ polskiego gornictwa, dla ktérego imperatywem stata sie
konieczno$¢ wymiany starszych ciggdw technologicznych na nowoczesne rozwigzania zwigkszajace wybitnie efektywnosé
produkcyjng. Oferta w tych dziedzinach zaczyna obejmowac réwniez leasing kapitatowy oraz dzierzawe poszczegdlnych
maszyn a nawet komplekséw wydobywczych.

Ewidentnym czynnikiem zewnetrznym sprzyjajacym rozwojowi Grupy jest rozwoj gospodarczy wielu krajow i zwigzany
z tym rozwojem wzrost zapotrzebowania na energie. Z wszelkich Swiatowych analiz wynika, Ze mimo postepu technologii
nadal wegiel pozostaje podstawowym zrodtem pozyskiwania energii. Oczywiscie techniki jego spalania, redukcja
szkodliwych produktéw tegoz procesu jak i utylizacja odpadéw ulegajq istotnej modernizacji, lecz ciagle jeszcze musi by¢
prowadzone jego wydobycie z zastosowaniem systeméw maszyn. Wiele krajow intensywnie rozwijajacych sie dysponuje
wilasnymi zasobami tego surowca, wiec rozw¢j przemystu wydobywczego w tych krajach wydaje si¢ byC najtanszg
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i najbardziej oczywistq droggq do wzrostu podazy energii elektrycznej. Wedtug przewidywan wigkszosci powaznych
Swiatowych analiz, do korica obecnego stulecia nie znajdzie sie jakikolwiek alternatywny nos$nik, mogacy weglowi odebraé
prymat. Przewidywany jest nawet kilkukrotny wzrost zapotrzebowania na wegiel. OczywiScie obecny Swiatowy kryzys
moderuje troche te dynamike wzrostu lecz , sadzac po planach najwiekszych Swiatowych Mining Houses, takich jak BHP
Billinton, X Strata, ANGLO-AMERICAN, Rio Tinto, Peabody, planowana jest budowa nowych zaktadéw wydobywczych
w latach od 2010 do 2020 w skali catego $wiata. Potezne zapotrzebowanie na energie widoczne jest tez w gwattownie
rozwijajacych sie Chinach oraz Indiach oraz krajach Dalekiego Wschodu.

Waznym czynnikiem zewnetrznym jest obecny kryzys finansowy oraz polityka kredytowa prowadzona przez instytucje
finansowe i banki. Kryzys ten pojawit sie w do$¢ specyficznym dla KOPEX momencie, gdy trwa jeszcze proces ostatecznego
konsolidowania sie Grupy jako koherentnego organizmu gospodarczego. Grupa dziata — jak wczes$niej wspominano — na
rynku débr inwestycyjnych i to w dodatku od znacznie rozciggnietym okresie zwrotu zainwestowanego w procesy
produkcyjno-wdrozeniowe kapitatu. Realizacja duzych zadan kontraktowych — zaréwno co do skali dostaw jak
i ich warto$ci — wigze sie z wydatkowaniem $rodkéw na poziomie co najmniej 60% wysoko$ci kosztow materiatowych, na
wstepnym etapie realizacyjnym. Procesy produkcyjne siegajg okreséw pdtrocznych, za$ realizacja ptatnosci najwczesniej
rozpoczyna sie od dostaw gotowego wyposazenia na FOB. Zawsze cze$C ptatnosci uwarunkowana jest spetnieniem
okreslonych wymagan technicznych lub osiggnieciem pewnych zatozen eksploatacyjnych przez urzadzenia pracujace juz
u klienta. Odzyskiwanie tychze ptatnosci siega okresu do dwoch lat. Widaé wiec potezng dysproporcje pomiedzy momentem,
w ktérym trzeba juz ponosi¢ ponad potowe kosztdw wytwarzania a momentem pozyskiwania pierwszych istotnych
naleznosci. Przy prowadzeniu dziatalnosci o takim charakterze, niezwykig role spetnia proces finansowania tych dziatan.
Trudniej dostepne $rodki dla kredytowania kontraktdw, a takze zwiekszenie jego kosztéw (gwarancje, zabezpieczenia
rekojmie itp.) utrudnia wybitnie prowadzenie dziatalno$ci rynkowej i pogarsza atrakcyjno$¢ cenowg naszej oferty. Z uwagi na
zjawiska opisane powyzej, istotnym staje sie ryzyko kursowe, szczegolnie w tak wydiuzonych okresach czasowych.
Koniecznym jest zatem postugiwanie si¢ narzedziami finansowymi zmniejszajacymi wspomniane ryzyko. Wcze$niej
wspominanym atutem KOPEX w odniesieniu do jego krajowych i $wiatowych konkurentow, jest szeroki zakres oferty — od
projektu kopalni do uruchomienia zaktadu wydobywczego. Nie pozostaje to w sferze marketingowych deklaracji. Biura
projektowe i inzynieryjne, zarowno KOPEX jak i zwigzane ze spotkami tworzacymi Grupe, juz obecnie zaangazowane sg we
wspdltprace ze znanymi partnerami zagranicznymi w dziedzinie projektowania zaktadow wydobywczych i ciggow
technologicznych. Sposobnosci takie pojawity sie w obliczu nadmiernego obcigzenia pracg wiasnych inzynieryjnych biur
potencjalnego klienta nad duza liczbg projektow realizowanych w relatywnie krotkim czasie. Przy tej sposobnosci jestesmy
niejako réwnolegle weryfikowani co do profesjonalizmu naszych opracowan. Biura KOPEX realizujg réwnocze$nie pewne
Zlecenia projektowe w petni samodzielnie. Spodziewamy sie, ze w przypadku zadowolenia z jako$ci opracowan, naturalng
niejako konsekwencjg bedzie oddanie realizacji projektowanych obiektéw jak i ich wyposazenie w systemy maszyn
i urzadzen w rece KOPEX jako Gtéwnego Wykonawcy i jednocze$nie dostawcy ustug i maszyn.

Dalsze utrwalanie sig wizerunku Grupy KOPEX jako sprawdzonego kompleksowego projektanta i wykonawcy catych ciggow
gorniczych, skutkowa¢ bedzie powierzaniem nam coraz wigkszych i kompleksowych zadan. Skutkiem tego skala obrotow
finansowych jak i zaangazowanego kapitatu bedzie zdecydowanie rosta. Umacnianie sie¢ na rynkach obecnych jak
i zdobywanie nowych, wigza¢ sie bedzie niewatpliwie z konieczno$cig tworzenia tam zaplecza serwisowo-ustugowego, bez
przesadzania jeszcze o formie kapitatowego zaangazowania sie Grupy. Niewatpliwie cze$¢ dochodéw bedzie musiata byé
reinwestowana na rynku, z ktdrego bedg one pochodzi¢.

Na dzien dzisiejszy trudno jest precyzyjnie okreslic zrodia finansowania i kredytowania takiej aktywno$ci. Z pewnoscig
obecna polityka finansowa w Polsce nie sprzyja kreowaniu takich dziatan, jakie Grupa planuje. Jednak - jak uczy
doswiadczenie — zycie nie znosi pustek, wiec przy braku gtebszego zrozumienia przez polskie instytucje finansowe KOPEX
bedzie poszukiwat innych rozwigzan. Juz obecnie Grupa znalazta si¢ w kregu zainteresowan powaznych instytucii
miedzynarodowych albo zwigzanych z obszarem naszej dziatalno$ci albo tez o czysto finansowym charakterze. Ne jest
wykluczonym pozyskiwanie potrzebnych Srodkéw poprzez istotne podniesienie kapitatu na drodze wniesienia wiasnych
Srodkow przez strategicznych $Swiatowych partneréw zainteresowanych wspotpraca, jak i celowag emisje dodatkowych
udziatow.

Sadzac po historii podstawowych $wiatowych konkurentéw Grupy, teoretycznie mozliwe sg réwniez inne scenariusze.
Przyktadem jest tutaj dawny niemiecki konkurent Deutsche Bergbau Technik, bedacy obecnie czescig duzego
amerykanskiego koncernu BUCYRUS. Aczkolwiek w przypadku Grupy KOPEX bardziej prawdopodobnym rozwigzaniem
wydaje sie rownoprawne partnerstwo na bazie wykorzystania synergii potgczonych kapitatéw, rynkéw i obszaréw
dziatalnosci dla obopdinego dobra.
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